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(Jan. e fev. 2019)

1. Direito Bancario

STd 7-fev.-2019 (Tomé Gomes)

I. A deliberacdo definitiva do Banco Central Europeu, tomada ao
abrigo dos artigos 4.°, n.° 1, alinea a), e 14.°, n.° 5, do Regulamento (UE)
n.° 1024/2013 do Conselho, de 15/10/2013, no sentido de revogar a autori-
zacao para o exercicio da atividade do Banco BB, S.A., como institui¢do de
crédito, equivale a sentenca transitada em julgado de declaracao de insol-
véncia da institui¢do visada, nos termos e para os efeitos do disposto nos
artigos 5.° e 8.° do Dec.-Lein.° 199/2006, de 25-10, competindo em exclusivo
ao Banco de Portugal requerer, no tribunal competente, a liquidacao dessa
instituicdo, no prazo maximo de 10 dias tuteis apds a revogacao daquela
autorizacao.

II. Instaurada tal liquidagdo, com no caso foi, pelo Banco de Portu-
gal junto da 1.* Seccdo de Comércio da Instancia Central de Lisboa — J1,
incumbe ao juiz desse processo verificar liminarmente o preenchimento
dos requisitos exigidos pelo citado artigo 8.°, sendo que quaisquer ques-
toes sobre a legalidade da decisdo de revogacdo da autorizacdo apenas
serdo suscetiveis de ser invocadas em processo de impugnacio contenciosa
perante os tribunais administrativos, nos termos dos artigos 9.° e 15.° do
Dec.-Lei n.® 199/2006.

III. Proferido despacho de prosseguimento da liquida¢do judicial, no
mesmo serdo tomadas as decisées previstas nas alineas b), ¢) e f) an) don.’
1 do art. 36.° do CIRE, em que se inclui a designagéo do prazo até 30 dias
para a reclamacéo de créditos (alinea j), sendo aplicaveis, com as necessa-
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rias adaptacgdes, as demais disposi¢oes deste Codigo, como se preceitua no
artigo 9.°, n.° 2 e 3, do Dec.-Lei n.® 199/2006.

IV. Significa isto que os credores da institui¢ido insolvente apenas pode-
rio exercer os seus direitos sobre esta em conformidade com os preceitos
do CIRE, durante a pendéncia do processo de liquidacao, como se dispoe
no artigo 90.° deste Cédigo.

V. Assim, nos termos do artigo 128.°, n.° 1 e 3, do CIRE, devem os cre-
dores do insolvente reclamar a verificagdo dos seus créditos, “qualquer que
seja a sua natureza e fundamento”, no prazo para tal fixado, indicando,
nomeadamente, “a sua proveniéncia, data de vencimento, montante de
capital e juros”. A impugnacao desses créditos, se for caso disso, sera entdo
apreciada e julgada no procedimento declarativo de verificagio de créditos,
que reveste natureza contraditéria, regulado nos artigos 128.° a 140.° do
referido Cédigo.

VI. Considerando que os créditos peticionados pelo autor na presente
acdo sdo de natureza patrimonial, mais precisamente pecunidria, cuja
satisfacdo coerciva implica a execucao do patriménio do devedor, nos ter-
mos dos artigos 601.° e 817.° do CC, tal execuc¢io coerciva contra o insol-
vente s6 pode ser efetivada através do processo de liquidac¢ido universal
instaurado pelo Banco de Portugal, no ambito do qual esses créditos devem
ser reclamados pelo credor e ai apreciados, qualquer que seja a sua natu-
reza e fundamento, nos termos do artigo 128.°, n.° 1 e 3, do CIRE, aplicavel
por for¢a do disposto no artigo 9.°, n.’ 3, do Dec.-Lei n.° 199/2006, de 25-10.

VII. Ante o petitério formulado nesta acdo contra o 1.° réu, BB, e res-
petivo contexto alegatério, na esteira do entendimento fixado no AUJ do
STJ n.° 1/2014, deve entender-se que a definitividade da declaracio de
insolvéncia do BB resultante da deliberacdo do Banco Central Europeu
referida em 1, com a subsequente instauragio da liquidagdo judicial do
insolvente instaurada pelo Banco de Portugal, tornou intutil a presente
lide, implicando a extin¢do da instancia quanto aquele réu, nos termos da
alinea e) do art. 277.° do CPC.

VIII. Uma tal consequéncia ndo é de molde a diminuir a garantia de
tutela jurisdicional efetiva, no Estado de direito, para o autor, nos ter-
mos consagrados nos artigos 2.° e 20.° da Constitui¢cdo, uma vez que este
tem ao seu dispor um meio processual idéneo, adequado as circunstancias
do caso, para obter o reconhecimento e, quanto possivel, a satisfacdo dos
seus créditos através do referido processo de liquidagdo universal contra
o insolvente.
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STdJ 5-fev.-2019 (Alexandre Reis)

I — Atendendo ao modo como os autores estruturam a sua pretensio
ressarcitéria neste processo, agora (apenas) contra a ré. DD, a provar-se
toda a matéria por eles alegada e controvertida, atinente a invalidade do
negdécio subjacente a transferéncia das quantias depositadas na sucursal
de Espanha da CC SA, sucessivamente, para contas do GG de Miami e o
EE Panama, para neste ser constituido o depdsito aqui questionado, com a
concomitante desconsideracdo da singularidade das personalidades colec-
tivas da CC e do FF Panama4, poderia suscitar-se a questdo de saber se,
no que concerne aos riscos a suportar na sequéncia duma medida de reso-
lucdo bancaria, os mesmos deveriam ser colocados a par dos investidores
cujo risco é titulado por contrato que ndo padece de qualquer vicio.

II — Na verdade, o eventual reconhecimento dessa tese complexa pode-
ria importar a subsisténcia da quantia depositada na conta titulada pelos
autores na institui¢do de crédito sobre que incidiu a medida de resolucéo
e, por via disso, a sua transmissao para o banco de transi¢do, como se
néo tivesse havido qualquer negécio e em igualdade de condi¢des com os
demais titulares de depdsitos bancarios.

IIT — Contudo, resulta claro, pelo menos, no termo (29-12-2015) do
percurso deliberativo do BdP referido nos autos e atinente a medida de
resolugdo bancaria importa ao CC, que o supervisor acabou por decidir
nio fazer recair sobre a instituicdo de transicdo a responsabilidade pela
quantia depositada pelos autores.

IV — E, cabendo apenas aos tribunais administrativos a apreciacido da
legalidade e validade das questionadas deliberac¢ées do BdP, estas sdo vin-
culativas para os seus destinatarios e sdo validas e eficazes para a jurisdi-
¢ao comum, se nio forem afastadas por via de decisdo judicial para a qual
é competente um diferente foro.

STdJ 29-jan.-2019 (Fonseca Ramos)

I. A retirada de autorizacdo para o exercicio da actividade bancaria
decretada pelo Banco Central Europeu (BCE) implica para a autoridade
bancéaria nacional de supervisido — o Banco de Portugal — o dever de reque-
rer a insolvéncia da entidade sancionada, o que foi feito, pelo que a activi-
dade do BB, passou para um banco de transicdo — o CC — deixando o BB,
em fung¢do da insolvéncia de poder exercer a sua actividade.
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II. A revogag¢do da autorizag¢do para o exercicio da actividade bancaria
de que foi alvo o BB, equivale a declaracao de insolvéncia do Banco, razao
pela qual, por forca do disposto no art. 90.° do CIRE, apenas no processo
de insolvéncia e de acordo com os meios processuais previstos na lei insol-
vencial, podem os credores da insolvéncia exercer os seus direitos na pen-
déncia deste processo, devendo ai reclamar os seus créditos — art. 128.°,
n.° 1, do CIRE: ao processo insolvencial tém de acorrer todos os credores do
insolvente, mesmo os que disponham de sentenga definitiva que reconhega
os seus créditos, razdo por que nio se vislumbra que, estando em causa o
incumprimento de um contrato de intermediacio financeira em relacdo ao
qual os Autores formulam pedido pecunidrio a titulo de indemnizagao, a
accdo devesse prosseguir contra o BB em fase de liquidacgéo.

ITI. Constando das delibera¢ées do Banco de Portugal, tomadas em
sede de resolucdo, quais os activos e passivos que nido foram transferidos
para o CC, é notdrio e publico que nio se justificaria o prosseguimento do
processo contra o BB, face a hipétese de vir a ser declarado o caracter limi-
tado do processo de liquidacao judicial do BES, importando ter em conta o
caracter excepcional das normas dimanadas do Banco de Portugal, como
autoridade nacional de resolucgéo.

IV. Nao é despicienda a consideracdo de que as normas comunitarias,
em que se baseia a supervisdo financeira, que compete ao Banco Central
Europeu (BCE) e as autoridades nacionais competentes (no caso ao Banco
de Portugal), estdo sujeitas aos principios fundamentais do Estado de
direito democratico, pelo que sido integradas na ordem juridica interna,
prevalecendo sobre elas, pelo que a qualificacdo da insolvéncia nunca der-
rogaria a resolucao decretada pelo BCE.

RLx 28-fev.-2019 (Anabela Calafate)

Do regime de financiamento e dos contribuintes do Fundo de Pensées
do Novo Banco estabelecido no seu contrato constitutivo, ndo resulta evi-
dente que as quantias que a apelante passou a receber por morte do seu
conjuge ao abrigo do plano de pensdes dos ex-membros da Comissio Exe-
cutiva do BES sédo «a cargo da sociedade» Novo Banco SA ou Banco Espi-
rito Santo SA, pois o patriménio do Fundo néo é financiado exclusivamente
por contribuicoes destas sociedades.

2 RDFMC (2019) 219-247



Siimula Jurisprudencial (jan. e fev. 2019) | 223

RLx 19-fev.-2019 (Cristina Coelho)

1.— N&o cabe aos tribunais comuns pronunciarem-se sobre a legali-
dade das deliberagoes do BdeP, uma vez que este agiu no ambito de pode-
res administrativos que a lei lhe confere, enquanto entidade reguladora,
estando as referidas deliberagdes sujeitas aos meios processuais previstos
na legislag¢ao do contencioso administrativo.

2.— A eventual afectagio patrimonial dos valores em que se consubs-
tancia o direito invocado pelo A. prende-se directa e necessariamente, com
os especiais motivos subjacentes a necessidade de resolucdo bancaria do
BES, S.A., concretamente com a fundamentacao, finalidades e alcance da
deliberacdo da adopgdo pela entidade reguladora e fiscalizadora compe-
tente, o BdeP, de um conjunto de medidas que tiveram por objectivo acudir
a uma grave situacio de crise bancaria, procurando assegurar a continui-
dade da actividade da institui¢do sob resolucio e obviar aos enormes riscos
sistémicos que poderiam advir para a economia nacional, para a credibi-
lidade da banca em geral e para a confianca dos agentes econémicos em
geral.

3.— Neste contexto, a actuagdo do BdeP nio podia passar, na primordial
salvaguarda do interesse publico, por operar uma mera e inconsequente
transmissdo das relagbes juridicas financeiras tituladas pela instituicdo
financeira para outra entidade que as recebesse integralmente, passando
precisamente a arcar com as dificuldades pré-existentes, sujeitando-se
dessa forma a perda a confianca dos mercados e potenciar ilimitadamente
o contagio.

4.— Também o principio do primado do direito comunitario na ordem
juridica nacional (art. 8.°, n.° 4 da CRP) justifica e consolida juridica-
mente as solugdes adoptadas pelo BdeP na intervencao de resolugéo ban-
caria a que teve de proceder, numa situagdo de absoluta emergéncia e
excepcionalidade.

5.— Nao podendo o direito de propriedade ser considerado como um
direito absoluto, ndo deve considerar-se que a transferéncia das situagoes
patrimoniais do BES para o Novo Banco de transicéo, através dos critérios
de seleccdo concretamente seguidos, que respeitaram os principios gerais
da adequacgao, necessidade e proporcionalidade, haja redundado em qual-
quer tipo de inconstitucionalidade, mormente pela violacdo dos comandos
insitos nos artigos 62.° e 101.° da CRP.

6.— O disposto nos arts. 118.°, n.° 1, al. a) e 122.°, n.° 2 do CSC néo é
aplicavel na medida em que a especial natureza do banco de transigdo a
afasta, sendo certo que a cisdo societaria do direito comercial e a medida
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de resolugdo néo sio figuras sobreponiveis, estando em causa realidades
distintas.

RLx 14-fev.-2019 (Cristina Santana)

1. Face a especificidade de determinado tipo de crimes, designada-
mente o crime de branqueamento de capitais, perante a constatacio da
ineficacia das medidas preventivas e repressivas autorizadas pelo C.P.P.,
foram criados novos instrumentos preventivos e repressivos.

2. A decisao de suspensio de movimentagéo de saldo de conta bancaria,
ao abrigo dos artigos 49.°, n.°1 e 2, e 48.°, n.°3, al.a) e b), ambos da Lei n.°
83/17, de 18 de Agosto, constitui um meio de recolha de prova.

3. Para que seja tomada a supra referida medida basta que haja sus-
peita da pratica de crime de branqueamento de capitais.

RLx 13-fev.-2019 (Albertina Pereira)

I — Embora o autor, como funcionario bancario, ndo tenha agido com a
prudéncia, zelo e diligéncia exigiveis segundo a lei e o c6digo de conduta
vigente no banco réu, nio tendo os responsaveis deste (administradores e
responsavel pela compliance) sido cuidadosos, expeditos e diligentes, no
sentido de travar operacdo bancaria proscrita pela competente autoridade
judicidaria, ndo se tendo apurado qualquer tipo de prejuizo, sancio ou inter-
vencdo das competentes autoridades relativamente ao réu, nem passado
disciplinar ao autor, de acordo com os principios que regem a aplicagao das
sancgoes disciplinares, ao caso caberia san¢do conservatoria do vinculo, ndo
ocorrendo justa causa de despedimento.

IT — No juizo de prognose a fazer no ambito do incidente de oposi¢éo a
reintegracio do trabalhador, nido basta que se prove o regresso daquele é
indesejavel ou perturbador para o empregador, pois sio estas, a partida,
as consequéncias decorrentes da reintegracéo do trabalhador na empresa
na sequéncia de despedimento declarado ilicito.

Como refere Julio Gomes, citado infra, “exige-se, algo muito mais grave
que uma mera inconveniéncia: um prejuizo, uma perturbacgio tdo grave
para a atividade empresarial, que justifiquem que um facto ilicito nao seja
objeto de reparacédo in natura”.

III — Embora a lei ndo esclareca se os factos que o empregador podera
invocar em sede de oposicdo a reintegracdo sio os posteriores ao despedi-
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mento ou sdo (também) os anteriores, afigura-se que os factos justificativos
do afastamento da reintegrac¢ido poderdo radicar nos que levaram o tribu-
nal a declarar a ilicitude do despedimento desde que deles emerjam conse-
quéncias que permitam formular o juizo pressuposto no aludido normativo
legal, ou quando surjam circunstancias exteriores ao juizo sancionatorio
do empregador nesse mesmo sentido.

RLx 7-fev.-2019 (Vaz Gomes)

I — Um elemento essencial do direito de propriedade (art. 62/1 e 2 da
CRP) consiste em néo ser privado da propriedade, mas esse direito consti-
tucional ndo é absoluto, o direito que tem consagracgao constitucional é o de
nao ser arbitrariamente privado da propriedade e de ser indemnizado em
caso de expropriacdo. Estas figuras de requisi¢io e expropriag¢io por utili-
dade publica ndo esgotam o universo de privacao forcada da propriedade
sendo possivel a privacido da propriedade a favor de terceiro.

II — Ainda que se possa criticar o modo de actuacio do Banco de Portu-
gal no modus operandi, no que ao teor das deliberagdes que fundamenta-
damente tomou na sequéncia da resolucgdo do B..., S.A. e que determinou
depois a sua liquidacio, ou seja por nio ter explicitado ab initio e, de forma
clara, todas as exclusdes de responsabilidade do N..., S.A., ndo é possivel
concluir pela violacdo das disposicoes constitucionais dos arts. 62, 18 e do
art.’17 Carta dos Direitos Fundamentais como apontam os credores em
virtude de o patriménio do B..., S.A. em liquidac¢io onde os autores ja recla-
maram os seus créditos poder ser insuficiente para satisfazer os interesses
dos Autores, e por em razdo dessa eventual insuficiéncia o préprio Fundo
de Resolugao criada ao abrigo do RGIF néo ter patriménio liquido que
possa servir de garantia dos Autores credores, pois uma tal inconstitucio-
nalidade s6 ocorreria se, de antemao, se pudesse dizer que o B..., S.A. em
liquidacao, em virtude da resolugio e deliberagées do Banco de Portugal
ficou completamente exaurido dos seus activos.

RPt 15-jan.-2019 (José Igreja Matos)

I - O Banco de Portugal dispde do poder de transferéncia de direitos e
obrigacdes de uma instituicdo de crédito, produzindo a decisdo de transfe-
réncia efeitos independentemente de qualquer disposi¢éo legal ou contra-

tual em contrario (arts. 139.°, 140.°, e 145.°-O do RGICSF).
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IT — A substitui¢io processual ocorrida por efeito directo de uma delibe-
racao do Conselho de Administracéo do Banco de Portugal que opere a dita
transferéncia nao carece de ser promovida através de incidente de habili-
tacdo de cessionario ou outro nos termos do artigo 269.°, n.°2, do CPC.

III — A medida de resolucio desencadeada pelo Banco de Portugal de
uma dada institui¢do bancaria deve abranger, por via de regra, os activos
e os débitos intervencionados, devendo obstar a que se opere uma cisdo
entre eles particularmente se os mesmos resultarem de um mesmo vinculo
contratual.

RCb 15-jan.-2019 (Moreira do Carmo)

1. Se a impugnagéo da decisdo da matéria de facto visa meros juizos
conclusivos de facto, os mesmos nio podem ser objecto de consideracio
ja que a lel manda seleccionar na elaborag¢do da sentenga apenas factos
substantivos, materiais, especificos ou concretos (art. 607.°, n.° 3 e 4.°, 1.2
parte do NCPC).

2. Se os factos que se pretendem sejam dados por provados tiverem, a
natureza de principais essenciais e nao foram alegados pela parte respec-
tiva ndo podem ser considerados em impugnacio da decisido da matéria de
facto, sob pena de violacdo do disposto no art. 5.°, n.° 1, do NCPC; se tive-
rem a natureza de factos principais concretizadores ou complementares e
resultarem da instrucido da causa e que as partes conheceram, sé6 podem
ser considerados, nos termos do art. 5.°, n.° 2, b), do NCPC, se o julgador
avisar as partes que esta disponivel para os considerar factualmente ou as
partes requereram que tal aconteca e assim possa haver lugar ao exercicio
do respectivo contraditorio;

3. O chamado “homebanking” concretiza-se na possibilidade conferida
pela entidade bancaria aos seus clientes, mediante a aceitacdo de deter-
minados condicionalismos, com fornecimento de chaves de acesso para o
efeito, de utilizar um conjunto de operagdes bancarias, online, relativa-
mente as contas de que sejam titulares.

4. Nao se provando que o cliente agiu fraudulentamente, ou que nao
cumpriu intencionalmente ou com negligéncia grave a sua obrigacao de
utilizar o instrumento de pagamento de acordo com as condi¢bes que regem
a sua emisséo e utilizacido, designadamente as respeitantes as chaves de
acesso ao servico de “homebanking”, recai sobre o banco a responsabili-
dade pela movimentacio fraudulenta da sua conta bancaria, através da
internet (arts. 67.°,n.° 1, a),68.°,n.°1,a),70.°,n°1e2,e 72° n°1a 3, do
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Regimento Juridico dos Servigos de Pagamento e Moeda Electrénica, vulgo
RJSPME, consagrado, na altura, no DL 317/2009, de 30.10).

5. Ainda que se tratasse de uma situacao de fraude informética, atra-
vés do denominado “pharming”, ndo agiria com culpa o cliente que por
via dessa fraude levada a efeito por terceiros, na convic¢ido que estava na
pagina online do banco, introduziu numa pagina falsa, clonada da pagina
do Banco, as suas certificacoes, pessoais e intransmissiveis, que abusiva-
mente vieram a ser utilizadas no acesso, por terceiros, a conta de que era
titular.

RCb 15-jan.-2019 (Vitor Amaral)

1. Ao abrigo do disposto no art. 5.°, n.° 2, do NCPCiv., na sentenca
podem ter assento factos nido alegados que, embora ainda essenciais, ndo
sfio os nucleares, mas antes complemento ou concretizacdo dos alegados,
desde que resultem da instrucéo da causa e sobre eles tenha havido a pos-
sibilidade de as partes se pronunciarem, mesmo que nenhuma delas mani-
feste vontade de os aproveitar.

2. S6 esta, pois, afastada a intervencdo oficiosa do tribunal, neste
ambito, quanto aos factos essenciais nucleares/principais — os que cons-
tituem a causa de pedir ou que fundam as excecées deduzidas —, conti-
nuando ai a manter-se integralmente o principio do dispositivo.

3. J4 quanto aos demais — factos instrumentais (os substantivamente
indiferentes), factos essenciais complementares (0os que tém papel com-
pletador dos nucleares) ou concretizadores (com func¢io de pormenorizar
ou decompor os nucleares) dos alegados —, podendo, mesmo sem alegacao,
ser atendidos na sentenca, ocorre restri¢cio ao principio do dispositivo, no
escopo da obtencéo de solugoes de justica material.

4. Se foi essencial para formacdo da convic¢cdo do Tribunal quanto a
decisdo da matéria de facto um elemento de prova gravada que se mos-
tra inaudivel/impercetivel — tendo o impugnante perdido o recurso em que
invocava a invalidade decorrente dessa inaudibilidade/deficiéncia da gra-
vacao —, impedindo o Tribunal de recurso de aceder a esse decisivo ele-
mento de prova, inviabilizada fica a apreciacio da impugnacao da decisido
de facto.

5. Se o sacador de um cheque, ao transmitir ao banco sacado ordem de
revogacao por “falta ou vicio na formacio da vontade por erro”’, informa
ter emitido e entregue o cheque para pagamento do preco de um veiculo, o
qual, “quando foi a ver, estava avariado”, tal informagao configura motiva-
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¢do suficiente para a revogacao e para a recusa de pagamento ao beneficia-
rio do cheque, eximindo o banco de responsabilidade, perante aquele, pelo
ndo pagamento do montante nele inscrito, tanto mais que veio a apurar-se
a existéncia de defeito da coisa vendida.

2. Direito dos Seguros

STdJ 26-fev-2019 (Pinto de Almeida)

I— O uso intermitente de dispositivo de detecido de metais no estabele-
cimento de diversdo em questdo permitiu a introdugdo no seu interior de
navalha que, apés, veio a ser utilizada pelo 1.° réu e causou a morte do pai
da autora.

II — A 2.2 ré, sociedade exploradora do estabelecimento, e o 3.° réu,
gerente da sociedade, praticaram conduta ilicita, traduzida na omissao do
cumprimento do dever legal de garantir o funcionamento do sistema de
seguranca — arts. 486.°do CCe 1.°,n°1,al. b), 2.°,n.°1,e 3.°, n.° 1, do DL
n.° 101/2008, de 16-06.

IIT — A utilizacdo intencional da navalha inclui-se no risco que o sis-
tema de seguranca tinha por escopo prevenir, pelo que a conduta dolosa do
1.° réu néo quebra o nexo de causalidade entre aquela omissio e o homici-
dio perpetrado.

IV — O seguro obrigatério que visa cobrir o elevado grau de risco e o
iminente perigo para a integridade fisica dos utentes — DL n.° 309/2002, de
16-12 — derivados da exploracio do estabelecimento de diversdo em ques-
tdo, ndo se concilia com a clausula, constante das condi¢des particulares
do contrato de seguro, que reduz o montante maximo de indemnizac¢do em
caso de responsabilidade civil extracontratual a € 15 000.

V — A clausula é nula, por introduzir limitagdo excessiva e despropor-
cionada ao ambito e finalidade da cobertura do seguro — arts. 13.° e 146.°,
n.° 4, ambos da LCS.

VI — A nulidade da clausula determina a redug¢do do contrato de seguro
—art. 292.° do CC — e a validade do mesmo quanto ao restante contetdo,
subsistindo como limite da indemnizagao por responsabilidade civil extra-
contratual o montante do “capital seguro”, até ao montante de € 150 000.

VII — A interveniente principal, que celebrou contrato de prestacéo de
servigos com a 2.% ré, segundo o qual o sistema de seguranca era assegu-
rado por um vigilante ao seu servigo, que cumpriu, de forma defeituosa
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e negligente, o controlo de metais nos termos descritos em I, é solidaria-
mente responsavel, o que se estende a interveniente seguradora com quem
celebrou contrato de seguro, por for¢a do disposto nos arts. 483.°, 487.°, n.°
2 e 500.°,n.°1, do CC.

REv 31-jan.-2019 (Francisco Matos)

Tendo a morte do segurado por causa o seu suicidio e ocorrendo no
ambito temporal relevante para exclusdo da cobertura do seguro, nos ter-
mos do contrato, a seguradora nao se mostra obrigada a pagar o capital
seguro respectivo.

RGm 24-jan.-2019 (Antero Veiga)

I — Nos termos do artigo 79.°, n.° 4 da LAT, o seguro considerar-se-a
sempre, pelo menos, abrangendo o salario minimo em vigor a data do aci-
dente, ndo podendo as seguradoras furtar-se a essa responsabilidade, se
tiverem celebrado contrato de seguro em desconformidade com a norma.

II — A norma do artigo 12.° da LAT n&o implica uma impossibilidade
de acordo, designadamente quanto a matéria de facto, designadamente
quanto a matéria salarial, dentro de determinados condicionalismos.
O acordo deve estar em conformidade com os elementos constantes do pro-
cesso, conforme resulta dos artigos 109.° e 114.° do CPT.

III — O acordo em fase contenciosa quanto ao vencimento, sera acei-
tavel se se enquadrar no “range” de factos sujeitos a prova, ou seja, se
corresponder a factualidade que poderia vir a resultar demonstrada, e néo
existirem indicios de intento em fraudar a lei.

RCb 22-jan.-2019 (Carlos Moreira)

I — Verbalizando duas testemunhas que, na manha seguinte a uma
tempestade, viram estragos na zona provocados pela mesma, o seu depoi-
mento deve prevalecer sobre o de outra que, passando pela zona mais de
trés semanas apds a intempérie, disse que ndo os viu.

II — O recorrente da decisdo sobre a matéria de facto deve, sob pena
de indeferimento liminar na parte afetada, indicar os concretos meios pro-
batoérios que, sobre cada um dos pontos impugnados, impunham decisdo
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diversa da recorrida, e, ainda, especificar a decisdo concreta a proferir
sobre cada um de tais factos.

III — Invocada a prescricdo de direito disponivel, existindo omissao
de prontncia na sentenca, e ndo colocando o recorrente tal nulidade no
recurso, a excecdo e a nulidade, mesmo existentes, ficam sanadas — arts.
615.°n.° 4 do CPC e 303.° do CC.

IV — Devidamente interpretada, tem de entender-se que a seguinte
clausula de contrato de seguro:

“Esta cobertura garante as perdas ou danos directamente causados aos
bens seguros em consequéncia de:

a) TufGes, ciclones, tornados e toda a ac¢éo direta de ventos fortes ...sempre
que a sua violéncia destrua ou danifique varios edificios de boa construcio...
objetos ou 4arvores num raio de 5 Km envolventes dos bens seguros.

Em caso de duavida, podera o Segurado fazer prova, por documento emitido
pela estagdo meteorolégica mais proxima que, no momento do sinistro, os ven-
tos atingiram velocidade excecional (velocidade superior a 90 Km/hora);

consagra dois casos auténomos de responsabilizagio da seguradora: o 1.°,
se existirem ventos fortes (sem exigéncia de prova da velocidade) desde que
causem danos na envolvéncia do objecto segurado; o 2.° se se provar que a
velocidade do vento é superior a 90kM/h, ndo sendo necessaria, neste caso, a
prova dos danos.

V - As pessoas colectivas, porque apenas entes juridicos e ndo seres
sensiveis, ndo assiste jus a compensacao por danos nao patrimoniais, tout
court, mas apenas ao ressarcimento de prejuizos que, por forca do dene-
grimento do seu bom nome, prestigio, reputagio ou credibilidade, possam
sofrer na sua atividade.

RCb 22-jan.-2019 (Vitor Amaral)

1. Em matéria de contrato de seguro de grupo, é ao tomador do seguro
— e néo o segurador — que cabe, salvo convencdo em contrario, o dever
de informar os segurados/aderentes sobre as coberturas contratadas e as
suas exclusoes, as obrigacoes e os direitos em caso de sinistro, bem como
sobre as alteracbes ao contrato, tratando-se, assim, de regime legal espe-
cial deste tipo de seguro, afastando, neste ambito de prestacido informa-
tiva, o regime geral diverso resultante da LCCG (cfr. art. 78.° do RJCS e,
anteriormente, art. 4.° do DLe1 n.° 176/95, 26-07).
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2. Competindo ao tomador do seguro provar que forneceu as informa-
¢oes a que esta obrigado, o incumprimento desse dever de informar fa-lo
incorrer em responsabilidade civil.

3. Neste ambito, pode o segurador opor aos segurados e aos beneficia-
rios uma clausula de exclusido ou limitacéo da cobertura do seguro, no caso
de a omissio do dever de informacéao e esclarecimento junto dos segurados
ser exclusivamente imputavel ao tomador de seguro.

4. Os factos essenciais nucleares (ou principais) — os que constituem a
causa de pedir ou fundam as excec¢ées deduzidas —, tém de ser alegados,
oportunamente, pela parte interessada, continuando al a manter-se inte-
gralmente o principio do dispositivo.

RCb 11-jan.-2019 (Felizardo Paiva)

I — No tipo de contratos de seguro agricola genérico, os critérios para
a determinacdo do risco sdo a area cultivavel, as culturas e os animais,
sendo o local do risco as concretas exploracdes agricolas descritas nas Con-
di¢ées Gerais.

IT — Assim sendo, o objecto do contrato e o correspondente ambito de
cobertura deverido ser determinados pela natureza da actividade econd-
mica a que o tomador do seguro se dedica e pretendeu ver coberta, sendo
em funcio dela que sdo estipulados o prémio e as restantes condi¢oes con-
tratuais (acérdio do STJ de 13/3/02, CJ do STdJ, tomo I, p. 274).

IIT — Tal enquadramento, e consequente inclusdo no ambito da cober-
tura conferida pelo seguro, devera, contudo, ter em atenc¢io que a activi-
dade econémica abrange, ou pode abranger uma multiplicidade de tarefas
que, ainda que néo constituindo o fulcro essencial dessa actividade, lhe
sdo, no entanto, acessorias, com ela estando relacionadas ou conexionadas
— cfr., a este respeito, acéorddao da Relacdo do Porto de 12/4/2010 disponi-
vel em www.dgsi.pt, acérdaos deste Tribunal da Relacdo de Coimbra de
28/4/2017, proferido na apelagéo 27/14.5TTCTB.C1, e de 10/3/2017, profe-
rido na apelacdo 818/14.7T8CTB.C1, dos quais néo se conhece publicacio.

IV — Assim, o ambito da actividade coberta pelo seguro ha-de encon-
trar-se quer pela positiva, abrangendo todos os trabalhos (préprios e aces-
sérios, conexos ou relacionados) dessa area econémica, quer pela negativa,
ou seja, através das exclusdes nos termos que expressamente hajam sido
outorgadas).

V-E preciso ter em devida conta que o contrato de seguro de acidentes
de trabalho é obrigatério e reveste a natureza de contrato a favor de ter-
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ceiro. Como tal, o contrato de seguro esta sujeito a disciplina do art. 449.°
do C.Civ., nos termos do qual “sdo oponives a terceiro, por parte do promi-
tente, todos os meios de defesa derivados do contrato, mas nédo aqueles que
advenham de uma relacio entre promitente e promissario.”

VI — A figura do trabalho a tempo parcial vem definida no art. 150.° do
CT “como todo aquele “que corresponda a um periodo normal de trabalho
semanal inferior ao praticado a tempo completo em situacdo comparavel”.

VII — A reducédo da duragao do trabalho pode operar-se através da fixa-
¢ao das horas de trabalho a prestar em cada dia da semana ou determi-
nando os dias de trabalho e de nédo de trabalho em cada semana, més ou
ano ou combinando aquelas duas modalidades.

VIII — Ha trabalho ocasional quando este seja fortuito, de verificagao
imprevisivel.

IX — A verificacdo de um trabalho ocasional depende das condi¢ées em
que a sua prestacdo ocorre, tendo sempre subjacente um caracter aciden-
tal ou casual, nada tendo a ver com a sazonalidade da actividade.

3. Direito dos Valores Mobiliarios
STdJ 7-fev.-2019 (Rosa Tching)

I. Os deveres de informacio, no Ambito das atividades de intermedia-
¢do financeira, apresentam-se como um mecanismo fulcral de protecio
dos investidores, com especial enfoque nos mais vulneraveis, por forma
a criar-lhes um clima de confianga e de segurancga na aplicagdo das suas
poupangas e proporcionar-lhes uma decisao consciente.

II. O ambito dos deveres de informagéo, a que o intermediario finan-
ceiro se encontra vinculado, é determinado quer em funcio da qualidade
de informacio, que deve ser completa, verdadeira, atual, clara, objetiva
e licita», incluindo, todas as informacgdes necessarias para uma tomada
de decisdo esclarecida e fundamentada, nomeadamente as respeitantes
a riscos especiais envolvidos pelas operacdes a realizar, quer em funcio
do quantum da informacio, balizado por uma regra de proporcionalidade
inversa entre o grau de extensfo e densidade daquele dever por parte do
intermediario e o grau de conhecimentos e experiéncia do cliente/investi-
dor, reportado ao produto financeiro em causa.

III. A responsabilidade civil do intermediario financeiro, por violagéo
dos deveres de informacéo, pressupde, para além da sua culpa presumida,
a prova, por parte do lesado, da ilicitude resultante do incumprimento dos
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referidos deveres bem como do nexo de causalidade adequada entre esse
incumprimento e o dano sofrido pelo investidor.

III. Demonstrado terem os clientes/investidores um perfil conservador e
terem os mesmos confiado no banco, intermedidrio financeiro, para encon-
trar as aplica¢bes financeiras mais adequadas as suas pretensées de ape-
nas quererem investir através da subscri¢ido de um produto financeiro “sem
risco”’, que oferecesse uma seguranca semelhante a um depdsito a prazo,
mas que tivesse uma rentabilidade superior a deste, como era do conheci-
mento do funcionario do banco que lhes vendeu a obrigagdo subordinada
SLN 2006, era dever legal do banco informé-los, no momento da aquisi¢io
deste produto, acerca das reais caracteristicas deste produto financeiro.

III. As obrigacées subordinadas distinguem-se das obrigagdes classicas
por estarem abrangidas por uma clausula de subordinagio, isto é, no caso
de insolvéncia ou liquidagao da entidade emitente, apenas sdo reembol-
sadas apds os demais credores por divida nio subordinada, tendo priori-
dade tdo s6 sobre os acionistas, representando, por 1sso, um maior risco
potencial, pois, considerando o facto de, na graduacio de créditos, cederem
perante os créditos privilegiados e sobre os créditos comuns, facilmente
se pode aceitar como certa a inviabilidade de os respetivos subscritores
obterem no processo de insolvéncia o retorno do capital que a emitente se
obrigou a realizar e os respetivos juros.

IV. Néo tendo o banco intermediario, aquando da subscri¢do da obriga-
¢ao SLN 2006, dado a conhecer aos clientes/investidores as reais caracte-
risticas deste produto financeiro, designadamente os maiores riscos envol-
vidos nesta operacdo, incluindo o especial risco de nio retorno do capital
investido em caso de insolvéncia da entidade emitente, factor que assume
especial relevancia visto estarmos perante uma obriga¢do subordinada com
reembolso a dez anos e sem possibilidade de reembolso antecipado por ini-
ciativa do subscritor, e tendo, em vez disso, assegurado aos clientes/investi-
dores que a obrigacdo SLN 2006 era equivalente a um depésito a prazo, tdo
segura como este, estando garantido o retorno do capital investido, incorreu
o banco em violagdo dos deveres de informagdo a que, na sua atividade
de intermediacao, se encontrava vinculado, ndo podendo deixar de relevar
esta sua atuacéo ilicita para efeitos de responsabilidade civil contratual.

STdJ 5-fev.-2019 (Paulo S4a)

I. Tendo a A. intentado uma acg¢édo de anulacgio de deliberagdes sociais,
competia-lhe a alegagdo e prova dos factos constitutivos do seu direito (art.
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342.°,n.° 1, do CC), a saber, a sua qualidade de accionista e a existéncia de
deliberacéo nao votada por si.

II. A propriedade sobre as ac¢bes — independentemente da sua forma
de representacio ou da modalidade que revestem — nao se transmite por
mero efeito do contrato” e também que “néo se d4 apenas e tio s por efeito
do modo”, s6 se efectuando por forca do contrato e do modo.

II. O adquirente que néo recebeu as acgdes (ao portador) nédo pode alie-
na-las (a aquisi¢éo de acgao por si alienada seria considerada uma aquisi-
¢do a non domino), nem onera-las, nem exercer qualquer das faculdades
inerentes a titularidade da acc¢do, designadamente as de votar, receber
dividendos, juros ou outros rendimentos (porque lhe falta a legitimidade
para tal).

III. Por outro lado, o contrato de sociedade em apreco impos, no seu art.
10.° que os accionistas com direito de voto na assembleia geral sdo os que
tém as suas ac¢bes averbadas ou depositadas numa instituicdo de crédito
ou registadas nos termos legais até 10 dias antes da mesma, o que nfo esta
restringido pelo CSC.

IV. Uma vez que a ré p6s em causa que a autora fosse titular do direito
de propriedade sobre as acgbes, afastando a respectiva presuncéo de pro-
priedade, incumbia a esta, quer no momento em que se apresentou nas
assemblelas, quer no momento em que instaurou a accao, ter alegado e
provado, o negdcio causal subjacente, através do qual, juntamente com a
entrega das acgbes, adquiriu o direito de propriedade sobre as mesmas.

V. E deveria a A, no cumprimento do disposto no artigo 10.° do pacto
social, provado o averbamento ou depdsito das acgoes de que se apresentava
como portadora, ou té-las registado até ao 10.° dia anterior ao designado
para as Assembleias Gerais, em que pretendeu exercer o direito de voto.

VI. A alteracéo legislativa operada no CVM, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de Novembro, pela da Lei n.° 15/2017, de 3 de Maio e o
projecto de lei n.° 205/XIII, que lhe serviu de base, reforca o entendimento
supra, ao estabelecer uma proibicdo de emissdo de novos valores mobilia-
rios ao portador e ao apresentar como justificagdo a criagdo de um sistema
mais controlado e que permita ganhos “de seguranca, de credibilidade, de
simplificacdo e de integrac¢io sistematica”.

STJ 24-jan.-2019 (Abrantes Geraldes)

1. A responsabilidade do intermediario financeiro deve ser aferida
com referéncia a data em que ocorreram os factos — in casu, Abril de 2006
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— designadamente no que concerne aos deveres a que estava obrigado
perante as normas entdo aplicaveis, maxime as que constavam do CVM.

2. A responsabilidade civil do intermediario financeiro pressupde a
verificacdo de uma situagio de incumprimento de deveres legais ou contra-
tuais, a ocorréncia de um dano e um nexo de causalidade adequada, sendo
presumida a culpa quando haja violagdo daqueles deveres.

3. Relativamente ao ambito e conteddo do dever de informacgdo para
com os clientes ou investidores nao qualificados, nos termos do art. 312.°
do CVM, o intermediario estava obrigado a prestar todas as informacgoes
necessarias para uma tomada de decisdo esclarecida e fundamentada
referente aos produtos financeiros intermediados, de forma completa, ver-
dadeira, atual, clara, objetiva e licita (art. 304.°), sendo a extensdo e a
profundidade da informagdo inversamente proporcional ao grau de conhe-
cimentos e a experiéncia do concreto investidor.

4. Para apuramento do cumprimento ou incumprimento do dever de
informacao deve atender-se ao que era exigivel nas circunstancias em que
ocorreu a intermediacdo, ndo devendo ser exponenciados, a posteriori, ele-
mentos informativos que entéo seriam irrelevantes para a tomada de deci-
séo do investidor esclarecida e fundamentada.

5. No caso, o A. ndo tinha conhecimentos aprofundados dos diversos
produtos financeiros e dos riscos que comportavam; apresentava um perfil
conservador relativamente ao investimento do seu dinheiro; e os funciona-
rios do intermedidrio financeiro (CC) sabiam que nio queria investir em
produtos de risco. Mas o facto de pretender realizar um investimento em
que, além da melhor remuneracio relativamente a um depdsito a prazo,
também estivesse prevista a restituicdo do capital no fim do periodo con-
tratado (como ocorria com as obriga¢des DD 2006), ndo permite que se con-
sidere incumprido o dever de informacéo sé porque nao lhe explicou que o
CC, intermediario financeiro, e a DD, emitente das obrigagdes, “eram duas
entidades distintas e que investir em DD era diferente de aplicar dinheiro
no CC".

6. Para além de néo se terem provado outros factos que o A. alegou
para sustentar o incumprimento dos deveres de informacéo, lealdade e boa
fé, a irrelevancia daquela informacio resultava ainda de se verificar que
o capital do CC era detido a 100% pela sociedade emitente das obrigacées,
cujo risco estava indexado ao risco do CC, constituindo este o principal
ativo do seu patrimoénio.

7. Ainda que se apurasse ter existido incumprimento do dever de infor-
macio por parte do intermedidrio financeiro, a sua responsabilidade civil
dependeria ainda do estabelecimento de um nexo de causalidade, ou seja,
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de que foi por causa daquele incumprimento que o investidor realizou o
concreto investimento que se revelou prejudicial.

8. Nio se tendo provado que a subscricdo da Obrigagdo DD 2006 foi
decidida em fungio de alguma confusdo relativamente a um depdsito a
prazo constituido na instituicdo financeira intermediaria da operacgio ou
de algum aspeto conexo com a identidade da emitente das obrigagdes e do
intermediario financeiro, néo se considera verificado o nexo de causalidade.

STJ 15-jan.-2019 (Hélder Almeida)

I — A ocorréncia da responsabilidade civil, visando a actividade dos
intermediarios financeiros, postula a verificagdo dos pressupostos gerais
da responsabilidade civil — ilicitude, culpa, dano e nexo de causalidade
entre o facto e o dano.

II — Resultando da matéria de facto provada ter o banco réu informado
os autores que o produto a que se referia a sua actividade de intermedia-
rio financeiro consistia em obrigacbes da sociedade dona do banco e que
o grau de risco era similar ao de um depdsito a prazo, sendo que a Unica
forma de o liquidar unilateral e antecipadamente seria transmitindo as
obrigacbes a um terceiro, mediante endosso, atento o circunstancialismo
entdo vivenciado no plano das condi¢ées econémicas e financeiras a nivel
mundial e, sendo — como era — de todo impensavel a sucessiva derrocada
de empresas e institui¢coes bancarias que, desencadeada a crise, veio, gene-
ralizadamente, a ocorrer, ndo pode deixar de se reputar como completos,
verdadeiros, claros e objectivos os informes prestados e os procedimentos
levados a cargo pelo réu.

IIT — N&o tendo o banco réu infringido para com os autores, como inter-
medidrio financeiro das aplicagdes por eles levadas a efeito, os deveres de
informacdo que sobre si impendiam, impde-se concluir pela nio verifica-
¢ao, desde logo, do pressuposto da ilicitude na sua actuacao, e, ergo, pela
inexisténcia de tal responsabilidade.

STdJ 9-jan.-2019 (Sousa Lameira)

I-E inquestionavel que a violacdo pelas entidades bancarias dos
deveres de informagio e das regras da boa-fé na negociac¢io e na forma-
¢do do contrato gera responsabilidade civil e, consequentemente, obriga-

¢do indemnizatéria, mas para que tal suceda é necessario que os factos
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provados demonstrem ter existido essa violacdo, dado que, no dominio
das relagbes contratuais entre um cliente e um Banco que actua enquanto
intermedidrio financeiro, o facto ilicito se traduz na violacdo desses deve-
res e regras.

II — A data dos factos (Outubro de 2004), o Banco estava obrigado, no
ambito da actividade de intermediacio financeira, a informar os clientes
das caracteristicas e do risco do produto que se propunha vender (arts.
73.°%, 74.°e 75.° do RGICSF, e 7.°, 289.°, 290.°, 312.°, e 314.°, do CVM).

III — Na referida data, as obrigacées eram produtos seguros, de risco
diminuto, sendo dos que mais garantias ofereciam de retorno de capi-
tal e, apesar de nio serem depésitos a prazo, tinham com estas muitas
semelhancas.

IV — Existindo sempre risco em qualquer aplicacdo financeira, ainda
que em diferentes graus, e nio sendo previsivel, na altura, que a crise
financeira que ocorreu em Setembro de 2008 viesse a ter lugar, é de con-
cluir que o Banco réu néo violou qualquer dever ao afirmar — quando apre-
sentou aos autores a subscricdo de obrigacdes de uma entidade terceira
— que se estava perante um produto idéntico a um depdésito a prazo, com
capital garantido.

V — O facto de a autora julgar (por disso ter sido informada) que pode-
ria levantar o capital e respectivos juros quando entendesse também néo
demonstra que o Banco tenha violado os deveres de informacéao, dado que,
sendo possivel resgatar o capital mediante a cedéncia das obrigagoes a ter-
ceiros — 0 que, a data, era extremamente ficil e rapido — néo se pode dizer
que aquele tenha prestado informacéo falsa ou insuficiente.

VI — Nao sendo possivel afirmar-se, face aos factos provados e ponde-
rando a época histérica em que os mesmos ocorreram, que o Banco réu nao
tenha observado os principios que devem orientar a actividade de interme-
diacgdo financeira, bem como os deveres de informacio que lhe incumbiam,
nio se mostra preenchido o requisito da ilicitude, pelo que ndo é o mesmo
responsavel pelos eventuais prejuizos sofridos pelos autores.

STdJ 9-jan.-2019 (Oliveira Abreu)

I. O objectivo essencial da actividade de intermediagéo é o de propiciar
decisbes de investimento informadas, em ordem a defender o mercado e a
prevenir a lesdo dos interesses dos clientes, importando que ao nivel dos
deveres impostos ao intermedidrio financeiro, incluindo o banco para tal
autorizado, se destacam os deveres de informacgao, expressos no art. 312.°
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do CVM, relativamente aos servicos que ofereca, lhe sejam solicitados ou
que efectivamente preste, os quais deverdo ser cumpridos através da pres-
tacdo de “todas as informacées necessarias para uma tomada de decisdo
esclarecida e fundamentada”, sendo que a informacéo a prestar pelo inter-
medidrio financeiro ao investidor nio qualificado, sera ilicita se ocorrer a
violacdo do dever de informacdo, com os seus requisitos indispensaveis:
completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude.

II. A extensao e a profundidade da informagdo devem ser tanto maio-
res quanto menor for o grau de conhecimentos e de experiéncia do cliente
(principio da proporcionalidade inversa).

III. Para que se verifiquem preenchidos os pressupostos da responsabi-
lidade civil contratual, do intermediario financeiro, é necessario demons-
trar o facto ilicito (traduzido na prestacdo de informacio errénea, no qua-
dro de relacdo negocial bancaria e intermediacio financeira); a culpa (que
se presume nos termos do art. 799.° n.° 1 do Cédigo Civil e art. 304.°-A do
Codigo dos Valores Mobilidrios); o dano (correspondente a perda do capi-
tal entregue para subscri¢cdo do ajuizado produto financeiro, a descontar
o rendimento, entretanto percebido pelos Autores); importando também
apreciar o nexo de causalidade entre o facto e o dano (reconhecendo-se
que, a quem alega o direito, cabe demonstrar a existéncia do nexo causal
entre a ilicitude e o dano, nao se podendo presumir, quer o nexo de causa-
lidade quer o dano, donde, para que se possa afirmar que o intermedidrio
financeiro é responsavel pelo dano sofrido pelos investidores, necessario
se torna que estes demonstrem o nexo de causalidade entre a violagdo do
dever de informacéo e o dano, devendo o nexo causal ser analisado através
da demonstragdo, que decorre da matéria de facto).

IV. A circunstancia de ter sido transmitido aos Autores por funciond-
rio do Banco, intermediario financeiro, que lhe sugeriu a subscricdo da
obrigacdo que o produto financeiro tinha caracteristicas semelhantes a um
deposito a prazo, era garantido a 100% e tinha um risco igual ao do banco,
a par da informacio ao Autor que a entidade emitente da obrigacio era a
“EE” e que esta era a sociedade-méae do Banco, intermedidrio financeiro,
néo basta para configurar uma violagdo do dever de informacao, pois, a
informacéao prestada pelo intermedidario financeiro, prestada com base nas
circunstancias conhecidas e reportadas a data, foi completa, verdadeira,
clara e objectiva, dado que as informacées prestadas e de que dispunha o
intermediario financeiro levavam a crer que tudo se desenhava para que
o investimento fosse rentavel, nada fazendo antever, nem a degradacao
do mercado financeiro mundial, nem a da concreta institui¢ido financeira
emitente das obrigacgoes.
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RGm 14-fev-2019 (Afonso Cabral de Andrade)

1. Para cumprir os seus deveres enquanto intermedidrio financeiro,
nomeadamente os deveres de informacio e de boa-fé, a instituicdo de cré-
dito, por via do seu funciondrio que contacta com os clientes e lhes apre-
senta os produtos financeiros, deve transmitir ao cliente qual a possibili-
dade de este vir a perder parte ou todo o capital que aplicou no produto.

2. As caracteristicas essenciais do produto devem ser transmitidas ao
cliente e o grau de detalhe deve variar na proporc¢ao inversa dos conheci-
mentos especializados deste sobre produtos financeiros.

3. Mesmo que o risco de perda do capital fosse visto pela institui¢io
de crédito como muito reduzido, ainda assim essa possibilidade deve ser
sempre comunicada ao cliente.

RCb 12-fev.-2019 (Vitor Amaral)

1. — A violagéo culposa de deveres indeclinaveis de informagéo a cargo
de intermediario financeiro (um banco, parte apetrechada na negociagio),
no ambito da atividade bancaria, perante cliente investidor nao qualifi-
cado e em deficit de informacio, é fonte de obrigagdo indemnizatoéria pelo
decorrente dano causado a esse cliente.

2. — Se a comercializacio de produto financeiro com informacéao de ter
capital garantido responsabiliza a entidade emitente do produto, tal nao
impede que também se constitua em responsabilidade o respetivo interme-
diario financeiro que, no relacionamento contratual com aquele seu cliente,
atue por forma a assumir também o reembolso do capital investido.

3. — Apurado que o banco intermediario financeiro propés ao cliente,
no ambito da contratacio, a aquisi¢io de um produto com margem de risco
— que aquele ndo subscreveria se tivesse conhecimento de todas as carac-
teristicas do mesmo —, com a prestacdo de informacio inexata/distorcida
de garantia de reembolso do capital investido, em violagéo de elementares
padroes de boa-fé na relagdo com o cliente, ocorre culpa grave do banco.

4. — Situacdo que afasta o curto prazo prescricional previsto no art.
324.°, n.° 2, do CVM, sendo aplicavel o prazo ordinario de prescricao (art.
309.° do CCiv.).

5. — Se aquele cliente investidor transmitiu a terceiro a sua posicao
contratual/crédito, o que fez junto do banco intermediario, é ao cessionario/
transmissario, que se vé, a final, privado do capital investido, que cabe o
direito indemnizatoério.
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RCb 12-fev.-2019 (Alberto Ruco)

I — A omisséo de informacées por parte do banco acerca da natureza,
carateristicas e riscos do produto que intermediava, necessarias para o
cliente formar a decisdo de adquirir esse produto, viola os deveres de infor-
macdo impostos ao banco pelo artigo 312.° do CVM.

II — Ha nexo de causalidade adequada (artigo 563.° do CC) entre, por
um lado, a omissao de informacgdes ou a prestacio de informacées em des-
conformidade com a realidade, quando estas determinaram a autora a
celebrar um contrato cuja contraprestacdo, com ignorancia sua, compor-
tava um risco de incumprimento, e, por outro lado, o dano que consistiu,
mais tarde, na concretizacgdo desse risco de incumprimento, que na altura
da formacéo do contrato era hipotético, como ocorre sempre que algo, se se
verificar, s6 se verificara no futuro.

RLx 7-fev.-2019 (José Antéonio Moita)

1 — O dever de informacéao de entidade bancaria agindo como interme-
diario financeiro de promogao e subscri¢do de produtos financeiros integra
o leque dos deveres acessoérios da prestacdo priméria ou principal de reem-
bolso do capital investido por parte da entidade emitente;

2 — A completude e a profundidade, ou especificacido, da informacéo a
prestar ao cliente pelo intermedidrio financeiro deverd ser tanto maior,
quanto menor for o grau de conhecimentos e de experiéncia em matéria de
investimento revelados pelo cliente;

3 — Na responsabilidade civil pela violacido do dever acessério de infor-
macio para com o cliente ha que apurar da ilicitude do facto e nexo de
causalidade entre o facto ilicito e o dano causado, recaindo sobre o cliente
o 6nus de provar factos reveladores da sua verificacdo, devendo sobres-
sair no estabelecimento desse nexo a formulacdo negativa da teoria da
causalidade.

RLx 7-fev.-2019 (Arlindo Crua)

— os contratos de intermediacéo financeira, traduzindo efectivos negé-
cios juridicos celebrados entre um intermediario financeiro e um cliente
(investidor) relativos a prestagdo de actividades de intermediacéo finan-

ceira, pressupdem a existéncia de um negoécio antecedente — designado
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normalmente como negécio de cobertura — que serve de base a subscrigédo
ou transaccio de valores mobiliarios (acg¢bes, obrigagoes, unidades de par-
ticipacdo, entre outros), assumindo-se estas operagdes como negdcios de
execugao da relacdo de cobertura ;

— segundo os principios e directivas do Codigo dos Valores Mobiliarios,
a actividade dos intermediarios financeiros deve regular-se pela bussola
que acautela a proteccdo dos legitimos interesses dos seus clientes, com
observancia das exigéncias e directivas da boa fé, de acordo com elevados
padrées de lealdade e transparéncia;

—o art.’. 312.° do Céd. dos Valores Mobiliarios (redacc¢ao vigente a data
dos factos) prevé o nucleo base ou essencial dos deveres informativos que
oneram o intermedidrio financeiro, o qual se traduz no dever de prestagéo
de toda a informac&o necessaria para uma tomada de decisdo esclarecida
e fundamentada, devendo a extensido e profundidade ser tanto maiores
quanto menor for o grau de conhecimento e experiéncia do cliente, o que
implica a consagracdo do denominado principio da proporcionalidade
inversa;

— tendo sido a Autora devidamente informada que o produto finan-
ceiro que lhe estava a ser proposto se tratava de uma Obrigacéio e, sendo
a mesma licenciada em economia ou gestio de empresas, desempenhando,
a altura, fungées de Directora Financeira numa empresa, certamente que
nao podia desconhecer a natureza daquele produto;

— pelo que, a referéncia que lhe foi feita de que o mesmo era seme-
lhante e tinha caracteristicas similares as de um depésito a prazo, s6 que
melhor remunerado, com capital garantido, tem que ser analisada em tal
contexto, bem como a alusio a alegada seguranca do produto proposto e ao
facto do mesmo possuir capital garantido, pois, ndo se olvide que a enti-
dade emitente das Obrigag¢des em colocagido era, na realidade, a dona do
proéprio Banco, dai derivando a referéncia que era efectuada de que se tra-
tava de um produto com a garantia Banco, sendo crencga dos proéprios fun-
cionarios bancarios do balcdo que propos a aquisicdo 4 Autora de que tal
produto era seguro e que nao oferecia qualquer risco aos seus subscritores;

— néo sendo susceptivel de reconhecer-se, nestes factos, violacdo do
dever de informacio perante a cliente bancaria Autora, isto é, que tenha
sido omitido qualquer dever geral de actuagio segundo as regras da boa fé,
quer em termos pré-contratuais, quer mesmo em termos de responsabili-
dade contratual;

— todavia, tal juizo ja néo é extensivel a omissio de informacdo de
que tais Obrigagdes tinham natureza subordinada, pois a referéncia a tal
modalidade e natureza da obrigagdo configura-se, de forma manifesta,
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com caracter essencial ou primordial. Com efeito, ndo estamos perante
uma informacgdo de somenos importancia, pois tal colide com o grau de
protecgdo concedido ao titular da mesma, tanto mais premente in casu
quando estamos perante uma obrigacdo menos favoravel a pretensio dos
obrigacionistas, na medida em que, em caso de insolvéncia da entidade
emitente, os titulares de tais obrigacées apenas serdo reembolsados depois
dos demais credores de divida ndo subordinada;

— na adopgdo da teoria da causalidade adequada, incumbia a Autora,
nos quadros do art.’. 563.°, do Cod. Civil, a prova do nexo de causalidade
entre o facto e o dano, ou seja, que se tivesse sido informada, por completo,
da totalidade das caracteristicas do produto financeiro que lhe foi proposto,
nomeadamente da natureza subordinada das Obrigac¢oes em venda, o que
poderia ter sido efectuado mediante a exibigdo ou entrega da nota infor-
mativa e/ou da informacio existente a nivel interno, nio teria adquirido a
Obrigacéo, mediante a entrega da quantia monetaria despendida;

— pois, apesar da prova da situacio configurada como facto ilicito — a
prestacdo, por omissio, de errénea informacio, nomeadamente no que con-
cerne a natureza subordinada da Obrigacio -, esta circunstancia podera
néo ter sido causal da subscrigdo efectuada e consequente dano, ou seja,
pode conceber-se que ainda que tal informacdo tivesse sido prestada de
forma completa, isto é, que as obrigacdes propostas tinham aquela natu-
reza, a Autora poderia, ainda assim, ter subscrito a Obrigacao.

RLx 7-fev.-2019 (Adeodato Brotas)

1 — Em intermediac¢do financeira, as ordens dos clientes podem ser
dadas por via oral ou por escrito (art. 327.°n.° 1 CVM em ambas as versoes)
sendo que se dadas oralmente devem ser reduzidas a escrito pelo receptor/
intermediario ou fixadas por este em suporte fonografico (art. 327.°n.° 1 do
CVM na versio de 99, em vigor a data da subscricéo.)

2 — As ordens de subscri¢ao de valores mobiliarios/instrumentos finan-
ceiros, ndo tém de ser assinadas pelo ordenante ou dador da ordem. Ape-
nas se forem dadas presencialmente (de acordo com o n.° 2 do art. 327.° do
CVM actual) é que sio subscritas pelo ordenador/cliente.

3 — A expressio “capital garantido” deve ser interpretada de acordo
com as regras sobre interpretacdo das declaragbes negociais.

4 — O “sentido” de que fala o art. 236.° n.° 1 do CC é o sentido que o
declarante quis dar e, para captar qual seja esse sentido, estabelece-se
no n.’ 1 do art. 236.° do CC que o sentido da declarac¢ido negocial é aquele
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que seria apreendido por um declaratario normal, isto é, um declaratario
medianamente instruido e diligente colocado na posi¢do do declaratario
real, em face do comportamento do declarante.

5 — O declaratéario, cliente/investidor, ndo pode pretender que a decla-
racéo tenha exclusivamente o sentido que ele quis entender. Relevante é o
sentido que o declarante (banco/intermedidrio financeiro) quis dar a decla-
racido e que um declaratario normal, medianamente instruido e diligente
entenderia.

6 — Resultando dos depoimentos das testemunhas empregados do
banco, que com a expressio capital garantido pretendiam significar que se
tratava de um produto sem risco de capital, ou seja, que no fim da matu-
ridade o investidor receberia o capital investido e os cupdes (juros remu-
neratérios) ao logo da vida do investimento, é esse o sentido que deve ser
dado aquela expressio.

7 — A orientacéo jurisprudencial que cuidamos ser maioritaria no STdJ
sobre a questio do nexo de causalidade no ambito da responsabilidade civil
do intermedidrio financeiro vai no sentido de competir ao cliente/investi-
dor a alegagao e a prova do requisito nexo de causalidade.

8 — Ocorrendo a falta de reembolso do capital investido por efeito da
insolvéncia do emitente e ndo por causa de qualquer deficiente informacéao
ou actuacao do intermedidrio financeiro, ndo se verifica o requisito nexo de
causalidade.

RPt 24-jan.-2019 (Paulo Dias da Silva)

I — Demonstrado que o gerente do Banco demandado propos ao Autor
uma aplicacéo financeira — papel comercial — com garantia do reembolso
do capital investido e juros, em func¢io da qual este aderiu a concretizacéo
da aplicacdo, é o mesmo Banco responsavel pelo retorno desse capital e
juros.

IT - O art. 324.°, n.° 2 do Céd. dos Valores Mobiliarios (CVM) prevé um
prazo de prescri¢do de dois anos para a responsabilidade do intermediario
financeiro por negdcio em que haja intervindo nessa qualidade, salvo haja
da sua parte dolo ou culpa grave.

IIT — Actua com culpa grave, para efeitos de nao aplicabilidade deste
prazo prescricional de dois anos, o banco que transmite ao cliente a falsa
informacao de que o produto financeiro por si subscrito ndo envolve quais-
quer riscos, garantindo o reembolso do seu capital.
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RGm 17-jan.-2019 (Maria Cristina Cerdeira)

I — Em relacdo aos servicos de intermediacio financeira, ao lado dos
deveres gerais, o legislador consagrou um vasto conjunto de deveres do
intermediario financeiro para com os clientes, dos quais o dever de infor-
magcdo se assume como um dos principais pilares da regulagio juridica dos
mercados de capitais.

II — No que concerne aos servigos oferecidos por intermediarios finan-
ceiros, o legislador foi para 14 dos deveres de informacgdo decorrentes do
art.’. 227.° do Cédigo Civil, consagrando uma série de deveres especificos
de informacédo no CVM: o dever de informacéo, a cargo do intermediario
financeiro, inclui “todas as informacgoes necessarias para uma tomada de
decisdo esclarecida e fundamentada”, nomeadamente as informacoes res-
peitantes aos instrumentos financeiros e aos riscos especiais envolvidos
nas operacgoes a realizar (art.’. 312.°), e deve-o fazer de forma “completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita” (art.®. 7.°, n.° 1), para que a infor-
magcao possa ser compreendida pelo destinatario médio.

IIT — Os sujeitos abrangidos pelo dever de informagéo estdo identifica-
dos no art.’. 304.°, n.° 5 do CVM: os titulares dos 6rgaos de administragao
e as pessoas que dirigem a atividade do intermedidrio financeiro ou do
agente vinculado, os colaboradores do intermedidrio financeiro, do agente
vinculado e as entidades subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fisca-
lizagdo de atividades de intermediac¢do financeira ou de fungdes operacio-
nais que sejam essenciais a prestacio de servicos de forma continua e em
condigdes de qualidade e eficiéncia.

IV — O regime da responsabilidade civil do intermediario financeiro
esta consagrado no art.’. 304.°-A do CVM, prevendo o n.’. 1 a obrigacao dos
intermediarios financeiros indemnizarem os danos causados a qualquer
pessoa em consequéncia da violacdo de deveres respeitantes a organizac¢io
e ao exercicio da sua atividade, e estabelecendo o n.°. 2 uma presuncao de
culpa do intermedidrio financeiro, que incumbe a ele ilidir.

V — A norma do n.°. 2 do art.°. 304.° do CVM consagra um padréo de
aferi¢do da culpa que transcende o critério geral do “bonus pater fami-
lias” constante dos arts. 487.°, n.° 2 e 799.°, n.° 2 do Cédigo Civil. Com
efeito, estabelece um padrio de “diligentissimus pater familias”, decor-
rente do “elevado padréo de diligéncia”, em virtude de serem exigiveis a
estas institui¢bes os cuidados especiais que s6 as pessoas muito pruden-
tes observam:

VI — Dentro do critério geral, na responsabilidade civil do interme-
diario financeiro, o nexo causal entre o facto (neste caso, a omissido de
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informacao) e o dano (o ndo reembolso do capital investido), afere-se com
recurso a denominada formulacdo negativa da causalidade, ou seja, “o
facto que atuou como condicéo do dano sé deixara de ser considerado causa
adequada se, dada a sua natureza geral, se mostrar de todo indiferente [...]
para a verificagdo do dano, tendo-o provocado sé por virtude das circuns-
tancias excecionais, anormais, extraordinarias ou anémalas que intercede-
ram no caso concreto”.

VII — A omissdo de prestagdo de informacao relevante por parte do
Banco Réu, designadamente a respeito do emitente originario das obriga-
¢oes adquiridas pelos AA. e da probabilidade da sua retransmissio para
o Banco originario que estd em processo de liquidacdo, sendo essa infor-
macao essencial a decisdo de aquisicdo das obrigagoes, consubstanciou a
violacdo dos deveres de informacao, de lealdade e respeito consciencioso
dos interesses confiados, a que as institui¢cdes bancarias, os seus adminis-
tradores e colaboradores estido vinculados e, por isso, os ditames da boa-fé
negocial no quadro da relagdo contratual estabelecida (cfr. art.’. 762.°, n.°.
2 do Cédigo Civil).

VIII — E de natureza contratual a responsabilidade fundada numa
relacdo contratual ou obrigacional existente entre intermediario finan-
ceiro e cliente/investidor, que vincula aquele perante este a um conjunto
de deveres especificos de conduta profissional (de fonte legal, regulamen-
tar, convencional ou deontoldgica) no cumprimento da respetiva presta-
¢do debitéria (art.’. 397.° do Codigo Civil) e cuja violacdo podera dar azo a
inerente obrigagdo de indemnizacio com fundamento em responsabilidade
por incumprimento contratual (arts. 798.° e 799.° do Cédigo Civil).

IX — Além da responsabilidade contratual nos termos descritos existe
também responsabilidade extracontratual por parte do banco réu, em con-
sequéncia da violagdo dos deveres, nio s6 do exercicio da sua atividade de
intermedidrio financeiro, nomeadamente os principios orientadores con-
sagrados no art. 304.° do CVM, como sejam os ditames da boa fé, elevado
padrao de diligéncia, lealdade e transparéncia, como também da violacao
dos mais elementares deveres de informacdo a que aludem os arts. 7.°
n.°1e 312.° n.°1 ambos do CVM.

X — No caso dos autos sera de aplicar a 2. parte do n.° 3 do art.®. 805.°
do Cédigo Civil, mantendo-se a condenagdo do Banco Réu em juros de mora
a contar desde a citac¢do, em virtude da violagdo dos deveres de informacéo
convocar a aplicagdo das regras da responsabilidade extracontratual.
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REv 17-jan.-2019 (Tomé Ramiao)

1. A responsabilidade civil do intermediario financeiro por violacido de
deveres respeitantes ao exercicio da sua atividade, como flui do art. 314.°
do CdVM, na sua redacgdo em vigor a data dos factos (atual art. 304.°-A),
nédo isenta o lesado de alegar e demonstrar, por forca do art. 563.° do C.
Civil, o nexo de causalidade entre o faco lesivo e os danos, visto que s6
existe obrigacdo de indemnizar em relacdo aos danos que o lesado prova-
velmente néo teria sofrido se nao fosse a lesdo.

2. Nos termos do artigo 662.°, n.° 2, alinea c¢) do CPC, a Relacao deve,
mesmo oficiosamente, anular a decisdo proferida em primeira instancia,
quando repute deficiente, obscura ou contraditéria a decisdo sobre deter-
minados pontos da matéria de facto, designadamente quando néo constem
do processo todos os elementos que, nos termos do n.° 1 do mesmo preceito,
permitam a alteracdo da decisdo proferida sobre a matéria de facto, ou
quando considere indispensavel a ampliac¢do desta.

RLx 9-jan.-2019 (Américo Lourenco)

1. O crime de manipulacio de mercado previsto e punido pelo art. 379.°
do Céd. Valores Mobilidrios, tem como elementos tipicos fundamentais:

a) Uma conduta tipica, que pode consistir na divulgagio de informacao
falsa, incompleta, exagerada ou tendenciosa, operacoes de natureza ficti-
cia ou outras praticas fraudulentas;

b) Apresentar tal conduta uma idoneidade susceptivel de alterar arti-
ficialmente o regular funcionamento do mercado;

¢) E o elemento subjectivo consistente na intencdo fraudulenta de
manipular o mercado.

Deve existir um propésito fraudulento praticado sobre os investidores,
através do controle ou actuacio artificial, incidente no preco dos titulos.

2. As mais-valias de operacées de instrumentos financeiros devem ser
calculadas, comparando o preco de venda, com o pre¢co médio ponderado de
aquisicao dos instrumentos financeiros ou, utilizando o critério FIFO [first
in, first out], (critério comummente utilizado para célculo de mais-valias
em carteiras com grande rotacdo como por exemplo, com compras e vendas
diarias), em que se considera que sdo alienados primeiro, os instrumentos
financeiros que entraram primeiramente na carteira.

3. No caso concreto a formula de cdlculo da mais-valia utilizada foi
a seguinte: — Mais-valia bruta efectiva = Quantidade vendida x Preco
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de venda — Quantidade vendida x Preco médio ponderado das ac¢bes em
carteira.

4. A criminalizagdo das situagdes legalmente caracterizadas como
manipulacdo de mercado assenta, segundo os considerandos da Directiva
/2003/06/CE, na necessidade de garantir a integridade dos mercados finan-
ceiros e promover a confianca dos investidores, proibindo-se as praticas
que coloquem em causa essa integridade.

5. Os negocios celebrados corresponderam a transacgoes ficticias (wash
trade), porque foram realizados sem alteracdo do seu beneficiario econé-
mico, ainda que entre pessoas juridicas distintas.

RLx 8-jan.-2019 (Luis Filipe Sousa)

I. Na pendéncia da execuc¢do de um contrato de depésito e registo de
instrumentos financeiros, o intermedidrio financeiro e custodiante no
pode alhear-se das vicissitudes atinentes a entidade emissora das obriga-
¢oes bem como a alteracdo da maturidade dos produtos, fatores susceti-
veis de se repercutirem negativamente nos resultados e solidez do produto
adquirido, cabendo-lhe informar o investidor de modo a habilita-lo a poder
adotar, tempestivamente, condutas que minimizem ou previnam riscos
nao despiciendos e conhecidos, que ameacem a normal conservacéio e fru-
tificacdo dos instrumentos financeiros.

Nesta medida, e atentas as solugbes plausiveis da questdo de direito
substantiva, justifica-se que os autos prossigam na 1.* instancia com a
realizacio de audiéncia prévia tendo em vista a sele¢ido dos temas da prova
atinentes a conduta imputada pelos Autores ao Réu N... Banco, posterior-
mente a Medida de Resolugéo do Banco de Portugal.

2 RDFMC (2019) 219-247
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