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(janeiro a abril de 2020)

1. Direito Bancario
RGm de 23-jan.-2020 (Anténio Barroca Penha)

I. A garantia bancaria trata-se de uma obrigacdo assumida por uma institui-
¢ao de crédito de indemnizar alguém pelo incumprimento ou cumprimento defei-
tuoso de um contrato.

II. No caso de incluir uma clausula “on first demand” (a primeira solicitagdo ou
primeira interpelag¢éo) nao pode ser discutido o cumprimento ou incumprimento do
contrato, bastando a interpelagdo do beneficidrio da garantia.

III. Assim, perante uma garantia de pagamento a primeira solicita¢do, o
garante esta obrigado a satisfazé-la de imediato, bastando para tal que o beneficia-
rio o tenha solicitado nos termos previamente acordados. E o devedor que, depois
de reembolsar o garante da importancia por este paga ao beneficidrio, tem o énus
de intentar procedimento judicial para reaver a referida importancia, caso o cre-
dor/beneficidrio tenha agido sem fundamento.

IV. Porém, a autonomia da garantia no se sobrepde a eventualidade de ma fé
ou abuso de direito por parte do beneficidrio da garantia (ou do garante em relagéo
a execucdo da contra-garantia).

V. A fraude ou abuso héo-de ser evidentes, manifestos, clamorosos sendo certo,
ainda, que deles deve existir prova pronta (preconstituida) e liquida (inequivoca),
que a doutrina maioritaria associa a prova documental, de segura e imediata inter-
pretacdo, ndo obstante se admitir a invocabilidade de prova resultante de uma
decisdo judicial transitada em julgado ou de uma decisdo arbitral.

VI. A novagio constitui um dos factos extintivos das obrigacées (art. 395.° do
C. Civil), podendo ser descrita como a convengao pela qual as partes extinguem
uma obriga¢io, mediante a criacdo de uma nova obrigac¢do em lugar dela.
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VII. Essencial para haver novagéo, em qualquer uma das suas modalidades
(objetiva ou subjetiva), é que os interessados queiram realmente extinguir a obri-
gacdo primitiva por meio da contracdo de uma nova obrigacdo. Se a ideia das par-
tes é a de manter a obrigacio, alterando apenas um ou algum dos seus elementos,
néo ha novacio, mas simplesmente modificacéo ou alteracéo da obrigacio.

VIII. Assim, s6 ha novagio se as partes exteriorizarem diretamente o “animus
novandi” (arts. 859.° e 217.°, n.° 1, do C. Civil), o que implica ndo se admitirem
presuncgdes de novacdo, nem poder resultar essa declaracdo tacitamente através
de factos concludentes.

IX. O acordo alcancado entre o Banco exequente e os executados, aquando a
emissdo de um novo “Acordo de Preenchimento de Livranca”, acompanhado de
uma outra livranca em branco (agora s6 avalizada por um dos executados), a qual
ficou na posse do Banco, ficando este de devolver a anterior livranca em branco
(avalizada por ambos os executados), criou, razoavelmente, nos executados avalis-
tas (em especial no que ficou desvinculado de prestar o seu aval na dltima) uma
expetativa factual, sdlida, de poder confiar que o Banco néo preencheria e utiliza-
ria, como titulo executivo, e contra ambos os embargantes avalistas, em caso de
incumprimento das obrigacdes assumidas pela sociedade subscritora, a anterior
livranga a devolver.

X. Por conseguinte, a conduta do Banco em dar a execugdo a anterior livranca,
objetivamente, acabou por trair o “investimento de confianca” feito pelos executados
na sua conduta anterior, para além de exceder manifestamente os limites impos-
tos pela boa fé, pelo que a sua atuagdo devera subsumir-se a figura do “abuso de
direito” (art. 334.°, do C. Civil), na modalidade de “venire contra factum proprium”.

RP de 27-jan.-2020 (Ana Paula Amorim)

“I — A responsabilidade civil imputada ao intermediario financeiro, designa-
damente no ambito de contrato de consultadoria para investimento em valores
mobilidrios, pressupde a prova da ilicitude resultante do incumprimento de deve-
res legais ou contratuais, numa relacdo de causalidade adequada com o sinistro
financeiro verificado.

II — O nexo de causalidade é demonstrado a partir de factos concretos.

III — Resulta demonstrado o nexo de causalidade entre a violagao do dever de
informacéo e o dano, quando se prova que se os deveres de informacéo tivessem
sido cumpridos, o autor ndo teria investido naquela concreta aplicacéo financeira,
nem teria tomado a decisdo de subscrever o produto financeiro, traduzido na com-
pra das obrigacgoes se lhe tivesse sido dito, pelos funcionarios do Banco/Réu, que
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corria o risco de perder o dinheiro investido. A Ginica operacéo que realizaria seria
a constituicdo de um depdsito a prazo.”

RGm de 30-jan.-2020 (Alcides Rodrigues)

I — A falta de integracéo obrigatéria do cliente bancario no PERSI, quando reu-
nidos os pressupostos para o efeito, constitui impedimento legal a que a instituicido
de crédito, credora mutuante, ceda o seu crédito a quem nédo é uma institui¢io de
crédito.

II — De outro modo, a cedéncia ou a transmissdo poderia importar uma desvir-
tuacdo do regime consagrado no Dec. Lei n.’ 227/2012, de 25/10, na medida em que
se a cessionaria néo for uma instituigéo de crédito abrangida pelo ambito de apli-
cacio daquele diploma legal ndo estaria obrigada a dar cumprimento ao PERSI.

REv de 13-fev.-2020 (Tomé de Carvalho)

I —Toda e qualquer solu¢éo néo pode partir de uma concepg¢éo aprioristica e a
procedéncia da responsabilidade do intermediario financeiro depende basicamente
do contexto negocial encetado e da relagdo de proximidade existente entre os sujei-
tos negociais contratantes, tudo analisado a luz dos elementos constitutivos da
responsabilidade contratual, da boa fé negocial e do quadro factual apurado.

IT — Os intermedidrios financeiros podem ser obrigados a indemnizar os danos
causados a qualquer pessoa em consequéncia da viola¢ido de deveres respeitante
ao exercicio da sua actividade, que lhes sejam impostos por lei ou por regulamento
emanado de autoridade publica.

IIT — Os intermedidarios financeiros devem observar os ditames da boa fé, de
acordo com elevados padrées de diligéncia, lealdade e transparéncia e desses para-
metros de actuagio resulta que é indiscutivel que a qualidade da informacéo deve
ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

IV — Estéo preenchidos os pressupostos da responsabilidade contratual se se
demonstrar que, sem a violagdo do dever de informagéo, o investidor néo celebra-
ria qualquer negdcio — ou celebraria um acordo diferente daquele rubricou —, que
aquele negdcio produziu um dano e que tal violacgao foi causa adequada do prejuizo.

V — Numa situacéo como a presente nio se estd perante um simples mero ili-
cito por violagdo do dever de informacdo, antes existem elementos que permitem
concluir que existe um comportamento indutivo do erro alheio que ultrapassa as
barreiras da licitude comercial, tornando-se evidente a existéncia de um claro nexo
causal entre o acto bancario e o prejuizo causado a terceiro.
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VI — Na realidade, esta conduta bancaria nfo se situa estritamente na esfera
da falta ou deficiente informag¢io mas ja num dominio de um comportamento indu-
tor que condiciona a tomada de decisdo de um investidor néo profissional. E se nfo
fosse o sugestivo engano sobre a natureza e as caracteristicas do produto adquirido,
que o cliente perspectivava ser um depdsito a prazo, ndo seria realizado o negdcio.

VII — A institui¢do financeira determinou o Autor a pratica de actos por meio
de erro que ultrapassa as fronteiras do comércio livre e dotado de ética de proce-
dimento, actuacdo essa que foi determinante para a ocorréncia de um prejuizo
patrimonial de valor consideravelmente elevado e que, doutro modo, ndo ocorreria.

TJUE de 02-abr.-2020 — Profi Credit Polska S.A. vs. QJ

I - Os pedidos de decisao prejudicial tém novamente por objeto a interpretacgao
do artigo 1.°, n.° 2, e do artigo 4.°, n.° 2, da Diretiva 93/13/CEE 2, bem como do
artigo 3.°, alinea g), e do artigo 22.° da Diretiva 2008/48/CE 3.

II — A Diretiva 93/13 ja deu origem a muita jurisprudéncia, tanto do Tribunal
de Justica como dos érgéos jurisdicionais nacionais. Embora a diretiva tenha cla-
ramente reforcado um regime de defesa dos consumidores na medida em que per-
mite aos érgios jurisdicionais declarar abusivas (e, desta forma, ndo executdrias)
as cldusulas contratuais redigidas para uma utilizagio generalizada por parte do
fornecedor ou do produtor, o artigo 4.°, n.° 2, desta diretiva prevé, contudo, duas
excegOes importantes a esse regime, designadamente, em primeiro lugar, quando
a clausula alegadamente abusiva diga respeito quer a defini¢do do objeto principal
do contrato, quer, em segundo lugar, a adequacgao do pre¢o ou da remuneragio dos
bens e servicos. O ambito de aplicacdo dessas excecbes esta no cerne destes pedidos
de decisdo prejudicial, sendo uma das questées principais (no processo C-84/19)
a de saber se outras despesas que nao sejam juros pagos por um cliente bancario
por forga de um contrato de crédito estdo abrangidas por alguma destas excegoes.

IIT — As presentes questdes colocam-se, em relagao a trés contratos de crédito
ao consumo diferentes. Em substancia, em cada processo, o consumidor invocou o
fundamento de parcialidade relativo a determinados termos do contrato as clau-
sulas abusivas como meio de defesa contra as agoes de cobranca da divida e de
execucao de empréstimos intentadas por uma instituicao de crédito. Em cada um
destes processos levanta-se uma problematica distinta, embora por vezes sobre-
posta, relativamente a aplicacdo dos principios enunciados na Diretiva 93/13 no
ambito dos contratos de crédito. No entanto, antes de analisar estas questdes, é
necessario, em primeiro lugar, expor as disposi¢des juridicas relevantes.
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2. Direito dos Seguros
RLx de 30-jan.-2020 (Francisco Matos)

I — A sentenga, ainda que homologatéria, transforma a prescri¢gio de curto
prazo numa prescri¢ao ordinaria de vinte anos.

IT — Prescreve no prazo de vinte anos o direito de sub-rogac¢do da seguradora
que reparou o acidente de trabalho contra o terceiro responsavel, quando por este
reconhecido em transagio homologada por sentenca, ainda que a seguradora nio
haja outorgado na transacao.

RGm de 06-fev.-2020 (Alda Martins)

I — Embora seja inviavel apreciar a relagdo material controvertida tal como o
Ministério Publico a configurou. na sequéncia da investigacdo a que procedeu no
ambito dos seus poderes na fase conciliatéria do processo de acidente de trabalho,
por ter sido declarada a incompeténcia do tribunal em razdo da nacionalidade,
assente na domicilia¢io fora de Portugal duma seguradora que o Ministério Publico
considerou ser a responsavel, nada impede, processualmente, que os autos prossi-
gam com vista a eventual fixacdo de direitos do sinistrado sobre outras entidades,
alheias a declaracio de incompeténcia do tribunal, nomeadamente o empregador e
a respectiva seguradora que o sinistrado indicou como sendo os responsaveis logo
que participou o acidente de trabalho.

II — Verificando-se que, nao obstante as conclusées que o Ministério Publico
entendeu extrair dos elementos recolhidos nos autos e a decisdo judicial a que deu
causa, o sinistrado reitera a sua pretensao inicial, a fase conciliatéria do processo
néo deve deixar de culminar na tentativa de concilia¢do entre o mesmo, o empre-
gador e a seguradora indicados na participacio, apés finalizagdo do exame médi-
co-legal, nos termos dos arts. 101.°, n.° 1, e 108.°, n.° 1 do CPT, Unica via de, néo
ocorrendo acordo, o sinistrado dar inicio a fase contenciosa mediante apresentagéo
da competente peti¢do inicial em que demande aquelas entidades.

III — Sob pena de obstaculizar o direito de acesso a Justica, garantido consti-
tucionalmente, ndo pode ser proferida decisdo judicial que, sem fundamento legal,
sancione a pretensao do Ministério Publico de ndo concluir a fase conciliatéria do
processo de acidente de trabalho.
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REv de 30-jan.-2020 (Florbela Moreira Lanca)

I. N3o tendo o condutor do veiculo sido chamado a intervir na acc¢éo, na qual a
seguradora foi condenada no pagamento das indemnizacoes, a sentenca desse pro-
cesso nao faz em relacdo aquele caso julgado quanto a condenac¢io nos danos que
ditou, o que obriga a A. seguradora a fazer prova dos pressupostos do seu direito
de regresso.

II. A sentenca proferida numa accéo proposta pelos herdeiros do lesado contra
a seguradora do veiculo interveniente no acidente, em que se apurou a conculpa do
condutor daquele veiculo, e em que aquela foi condenada a pagar os danos causa-
dos, na propor¢ido da culpa do condutor do veiculo, ndo constitui autoridade de caso
julgado na ac¢éo de regresso proposta pela seguradora contra o condutor do veiculo.

REv de 30-jan.-2020 (Paulo Amaral)

I — Tendo presente que a clausula prevé o risco de constituigdo, no patriménio
do segurado, de uma obrigacdo de indemnizar terceiros, a par com a protecdo de
danos préprios, deve admitir-se o incidente de intervencéo da seguradora.

II — Assim, a chamada pode assumir o contrato nos termos em que a recorrente
o descreve (garantia de danos de terceiros) como pode recusé-lo com o argumento
que ele s6 abrange danos proprios.

RGm de 20-fev.-2020 (Maria Leonor Chaves dos Santos Barroso)

I—- 0O prazo de caducidade respeitante ao direito de ac¢éo as prestacoes devidas
por acidente de trabalho (179.° NLAT) s6 se se desencadeia ou com a comunicagdo
formal ao sinistrado da alta clinica, ou com a equivalente comunicacéo a ele diri-
gida de ndo reconhecimento de direitos, no caso de a seguradora néo ter prestado
assisténcia.

II — O sinistrado apenas tem o 6nus de participar o acidente a empregadora,
néo podendo ser prejudicado caso a seguradora néo participe junto do tribunal o
acidente, ndo obstante esta ter conhecimento da ocorréncia de alegado acidente de
trabalho que lhe foi participado, embora tardiamente, pela empregadora.

III — A caducidade busca a sua razio de ser na seguranca juridica e, bem assim,
na atribuicdo de relevancia negativa a atitude omissiva do titular do direito de
acc¢io, desvalor esse que inexiste se ao sinistrado néo foi feita comunicacao formal
pela seguradora de alta clinica ou de ndo reconhecimento do direito a prestacées
infortunisticas.
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RGm de 05-mar.-2020 (Rosalia Cunha)

I — Tendo as partes celebrado contrato de seguro com subscrigdo da cober-
tura designada como Restauragio Estética de Edificio, acordando que o segurador
indemnizara as despesas adicionais em que o segurado tenha que incorrer para
salvaguarda da continuidade e harmonia estética do edificio e que a restauragéo
compreendera os elementos diretamente deteriorados por um sinistro e os traba-
lhos que devam efetuar-se para a reparacdo dos danos estéticos, had que apurar,
perante os especificos contornos do caso concreto, quais os danos que comprometem
a continuidade e harmonia estética pois sé esses se integram na obrigagao de repa-
racdo a cargo da seguradora.

II — Sendo possivel substituir o chdo do WC que se encontra danificado por
mosaicos que, embora diferentes dos que ai se encontravam colocados, tenham
caracteristicas andlogas e também combinem com os azulejos das paredes, nio se
pode considerar que exista dano estético que, ao abrigo da cobertura de Restau-
racdo Estética de Edificio, justifique a substitui¢do da totalidade dos azulejos das
paredes, os quais ndo apresentam qualquer estrago.

III — Do mesmo modo, a cobertura de Restauracdo Estética de Edificio nio
impde a substituicio da totalidade dos azulejos da parede e do chéo da cozinha, que
se encontram incélumes, se a zona que apresenta estragos se refere unicamente
a trés furos, situados em local nio visivel — por estarem sob a bancada, no inte-
rior dos armarios da cozinha, que dispéem de portas, e atras do local destinado a
magquina de lavar — e sendo possivel a colocag¢do de azulejos e pavimento idénticos,
embora nfo iguais, por tal desconformidade nio constituir um dano que compro-
meta a continuidade e harmonia estética.

3. Direito dos Valores Mobiliarios

RL de 23-jan.-2020 (Manuel Rodrigues)

I — Os prazos fixados no artigo 153.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios sédo de
caducidade.

II - O prazo de seis meses ali previsto s6 comeca a contar apés a data do conhe-
cimento pelo lesado da deficiéncia da informacéo; e o prazo mais alargado, de dois
anos, comeca a contar da data da divulgagdo do documento informativo ou previ-
sional ou, em relacio ao prospecto de oferta publica, a partir da data da divulgacao
do resultado da oferta.

IIT — Seja qual for o momento em que o lesado tenha tido conhecimento da
deficiéncia da informacéo, o prazo de dois anos previsto no artigo 153.° do CVM,

2 RDFMC (2020) 183-192



190 | Revista de Direito Financeiro e dos Mercados de Capitais

comec¢a a contar com a divulgacio da informacido desconforme, actuando como
prazo limite, caducando o direito a indemnizacédo “em qualquer caso”, dois anos
apoés a sua divulgacgio.

IV — Se, como acontece no caso dos autos, a contagem do prazo de seis meses
se iniciar e atingir o seu termo antes de decorrido o prazo mais longo de dois anos
[que se iniciou com a divulgacdo do prospecto da oferta publica], o prazo mais curto
seré o primeiro a terminar, fazendo caducar o direito a indemnizacio previsto no
art. 153.°do CVM.

RL de 04-fev.-2020 (Cristina Silva Maximiano)

I — No que se refere a actividade de intermediacéo financeira, sdo pressupos-
tos da responsabilidade civil: a falta de cumprimento duma obrigacéo tipica da
actividade de intermediacgao financeira; a ilicitude, que resulta da constatacio da
desconformidade objectiva entre a conduta devida e o comportamento observado
pelo devedor; a culpa, que resulta de um juizo de censurabilidade e reprovabili-
dade, baseado no reconhecimento de que o devedor deveria e poderia agir doutro
modo (que, no caso, se presume); o dano, correspondente ao prejuizo sofrido essen-
cialmente no patriménio do credor; e o nexo causal entre o comportamento ilicito e
culposo e o dano considerado.

II — A informacéao disponibilizada pelo intermedidrio financeiro na comerciali-
zagao de valores mobilidrios tem de incluir as caracteristicas e riscos desse produto
financeiro, devendo ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, de
modo a tornar possivel ao interessado (investidor) uma decisao devidamente escla-
recida e fundada, como decorre do art. 7.°, n.° 1 do CVM.

IIT — Existe no caso culpa grave do Banco no incumprimento dos deveres
legais impostos ao intermedidrio financeiro, ficando a correspondente obrigacao de
indemnizacao sujeita ao prazo prescricional de 20 anos, nos termos dos arts. 309.°
do Cod. Civil e 324.°, n.° 2, 1* parte, do CVM.

RC de 11-fev.-2020 (Maria Joao Areias)

I - Os deveres de informacéo a que se reportam as al.s a) e ¢ ) don.’ 1 do artigo
312.° do CVM, na redagao anterior ao DL 357-A/2007 — nomeadamente, sobre os
riscos especiais envolvidos nas operagoes a realizar e existéncia de fundo de garan-
tia ou de protegdao — ndo se reportam ao “negdcio de cobertura”, mas ao instrumento
financeiro propriamente dito e 4 tomada decisdo relativamente ao investimento
que lhe é proposto pelo intermediario financeiro.

2 RDFMC (2020) 183-192



Sumula Jurisprudencial (janeiro a abril de 2020) | 191

IT — Apresentando as “Obriga¢des Subordinadas ... 2006” como sendo “equiva-
lentes a um depdsito a prazo”, em que “a aplicacdo ndo implicava qualquer risco, e
que tinha o reembolso do capital investido garantido a 100%” e que “o cliente pode-
ria proceder ao resgate antecipado ao fim de cinco anos”, o Banco prestou falsas
informagoes, omitindo informacéo indispensavel a avaliacdo dos riscos relaciona-
dos com o reembolso do capital e respetivos juros, violando, assim, de forma grave
o dever de informagao constante do art. 312.° do CVM.

IIT — O n.° 2 do artigo 314.° do CVM consagra uma presungio de culpa e tam-
bém de nexo de causalidade entre a violagéo dos deveres de informacéo pelo inter-
medidrio financeiro e os danos sofridos pelo cliente.

REv de 13-fev.-2020 (Tomé de Carvalho)

I. Toda e qualquer solu¢do ndo pode partir de uma concepgio aprioristica e a
procedéncia da responsabilidade do intermediario financeiro depende basicamente
do contexto negocial encetado e da relagdo de proximidade existente entre os sujei-
tos negociais contratantes, tudo analisado a luz dos elementos constitutivos da
responsabilidade contratual, da boa fé negocial e do quadro factual apurado.

II. Os intermedidrios financeiros podem ser obrigados a indemnizar os danos
causados a qualquer pessoa em consequéncia da violacdo de deveres respeitante
ao exercicio da sua actividade, que lhes sejam impostos por lei ou por regulamento
emanado de autoridade publica.

III. Os intermedidrios financeiros devem observar os ditames da boa fé, de
acordo com elevados padrées de diligéncia, lealdade e transparéncia e desses para-
metros de actuagio resulta que é indiscutivel que a qualidade da informacéo deve
ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

IV. Estao preenchidos os pressupostos da responsabilidade contratual se se
demonstrar que, sem a violagdo do dever de informacio, o investidor néo celebra-
ria qualquer negdcio — ou celebraria um acordo diferente daquele rubricou —, que
aquele negécio produziu um dano e que tal violagéo foi causa adequada do prejuizo.

V. Numa situacio como a presente nio se estd perante um simples mero ili-
cito por violacdo do dever de informagéo, antes existem elementos que permitem
concluir que existe um comportamento indutivo do erro alheio que ultrapassa as
barreiras da licitude comercial, tornando-se evidente a existéncia de um claro nexo
causal entre o acto bancario e o prejuizo causado a terceiro.

VI. Na realidade, esta conduta bancaria nio se situa estritamente na esfera da
falta ou deficiente informag¢édo mas ja num dominio de um comportamento indutor
que condiciona a tomada de decisdo de um investidor néo profissional. E se néo
fosse o sugestivo engano sobre a natureza e as caracteristicas do produto adqui-
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rido, que o cliente perspectivava ser um depdsito a prazo, ndo seria realizado o
negocio.

VII. A instituicdo financeira determinou o Autor a pratica de actos por meio
de erro que ultrapassa as fronteiras do comércio livre e dotado de ética de proce-
dimento, actuacdo essa que foi determinante para a ocorréncia de um prejuizo
patrimonial de valor consideravelmente elevado e que, doutro modo, ndo ocorreria.

REv de 27-fev.-2020 (Francisco Matos)

I— A declaracio de nulidade do contrato de intermediacéo financeira, por inob-
servancia de forma legal, implica para o intermedidrio financeiro a obrigacio de
restituir ao cliente a quantia que dele recebeu, destinada a aquisi¢do de valores
mobilidrios.
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