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RESUMO: A moeda bancaria ou escritural, consistente nos saldos positivos das
contas bancarias e de pagamento, representa a espécie monetaria primogé-
nita, representando cerca de 90% do dinheiro atualmente em circulagdo em
todo o mundo. O presente artigo tem por objeto uma breve analise introdutéria
do seu conceito, do seu relevo econémico e juridico, das fontes da sua regula-
¢do, das suas carateristicas distintivas, da sua natureza jusmonetaria e dos
aspetos nucleares do seu regime juridico.
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ABSTRACT: Bank money is the prevailing type of money, representing more
than 90% of the aggregate monetary mass worldwide. This paper aims at an
introductory analysis of the concept and importance of bank money, its legal
sources, its distinctive features, its legal nature and the main aspects of its
legal regime.

Keywords: (i) bank money; (ii) cash; (iii) payment systems

SUMARIO: § 1 Aspetos Gerais: 1. Nogdo; 2. Relevo Atual. § 2 Fontes: 1. Fontes
Nacionais; 2. Fontes Europeias; § 3 Caracteristicas: 1. Proeminéncia Moneta-
ria; 2. Crédito Pecuniario; 3. Desmaterializacgdo; 4. Fonte Privada; 5. Auséncia
de Curso Legal?; 6. Riscos. § 4 Natureza Jusmonetaria: 1. A Tese Tradicional;
2. A Natureza Monetaria da Moeda Bancaria. § 5 Estatuto Juridico: 1. Emis-
sdo; 2. Circulacgéo; 3. Extingdo.

2 RDFMC (2021) 499-536



500 | <José Engrdcia Antunes

§ 1 Aspetos Gerais
1. Nocao

1. Designa-se por moeda bancdria ou “b-money”, também conhe-
cida como moeda escritural (“bank money”, “Buchgeld”, “monnaie
scripturale”, “moneta scritturale”, “dinero contable”) —, também
conhecida como moeda escritural — a moeda constituida pelos saldos
liquidos ou credores das contas de depédsito e de pagamento de que
sdo titulares os clientes dos bancos e outros prestadores de servicos
de pagamento.!-2

II. As economias modernas encontram-se assentes em sistemas
de pagamento intermediados pelos bancos e outras instituigoes
congéneres, sem os quais a atividade e as transag¢bes econdémicas,
tal como as conhecemos hoje, ndo seriam sequer concebiveis. Com
efeito, nos dias que correm, em que grande parte dos cidadios e das
empresas ¢ titular de uma conta bancaria (tendo-se mesmo consa-
grado um direito, e nalguns casos até, um dever a titularidade de

1 Sobre a moeda bancéaria, destaca-se entre nés Correia, F. Mendes, Moeda Bancdria e Cum-
primento— O Cumprimento das Obrigagées Pecunidrias através de Servigos de Pagamento,
Almedina, Coimbra, 2017. Para outros estudos, vide Anastéacio, C. Gentil, A Transferéncia
Bancdria, Almedina, Coimbra, 2004; Duarte, Paulo, Um Depésito Bancdrio ndo é um (Con-
trato de) Depdsito, in: 10 “Estudos de Direito do Consumidor” (2016), 351-443; Rocha, F.
Rodrigues, Do Giro Bancdrio: Reflexées a Luz do Novo Regime dos Servigos de Pagamento,
in: “Cadernos O Direito n.° 9”, 99-177, Almedina, Coimbra, 2014; Santos, M. Duarte, O
Beneficidrio nas Operagées de Pagamento de Transferéncia Escritural de Fundos, in: 149
“Revista O Direito” (2017), 735-799 e 998-1059; Segorbe, Beatriz, A Transferéncia Bancd-
ria, a Moeda Escritural e a Figura da Delegagdo, in: 52 “Revista Banca” (2001), 79-125.

2 No direito comparado, vide Campobasso, Gianfranco, Bancogiro e Moneta Scritturale,
Cacucci, Bari, 1979; Farenga, Luigi, La Moneta Bancaria, Giappichelli, Torino, 1997,
Giuliano, Massimo, LAdempimento delle Obbligazioni Pecuniarie nell’Era Digitale — Dalla
Moneta Legale alla Moneta Scritturale e Digitale «Legalmente» Imposta, Giappichelli,
Torino, 2018; Lemme, Giuliano, Moneta Scritturale e Moneta Elettronica, Giappichelli,
Torino, 2003; Miinch, Christof, Das Giralgeld in der Rechtsordnung der Bundesrepublik
Deutschland, Nomos Verlag, Baden-Baden, 1990; Schilcher, Rudolf, Geldfunktionen und
Buchgeldschopfung, 2. Aufl., Duncker & Humblot, Berlin, 1973.
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conta bancaria)?, o pagamento da maioria das transacgées comerciais
ou de operacgdes pecuniarias de qualquer outra natureza deixou de
ser realizado em numerario, para passar a ser efetuado mediante
a movimentacgdo de fundos depositados em bancos operada através
de instrumentos bancarios diversos (v.g., transferéncias a crédito,
débitos diretos, cartbes de pagamento, cheques): quando alguém
pretende, por exemplo, pagar as suas contas domésticas de agua
ou luz, liquidar os seus impostos, adquirir uma casa ou um auto-
moével, encomendar um livro na “Amazon”, ou até simplesmente
pagar um café, tornou-se cada vez mais raro (ou mesmo impossivel,
como sucede nas transacoes de elevado montante ou a distancia)
que aquele sujeito cumpra a sua obrigacdo de pagamento mediante
a entrega de notas ou moedas ao vendedor, credor ou Estado, sendo
antes provavel que o faca mediante o saque de um cheque, a utiliza-
¢do de um cartdo de crédito ou débito, o recurso ao sistema de débito
direto ou a realizacdo de uma ordem de transferéncia bancaria em
favor destes. Como refere Andrew Haldane, “se a moeda é o sangue
das economias modernas, os sistemas de pagamento sdo o sistema
circulatério”.*

II1. Ora, tais operacoes de pagamento envolvem, sempre e cara-
teristicamente, meras movimentacdes escriturais das contas banca-
rias dos sujeitos de uma obrigacdo pecunidria: o caso mais evidente
é o da ordem de transferéncia, através da qual a conta bancaria do
devedor (ordenante) é movimentada a débito (com a consequente
diminuigdo do respetivo saldo) e a conta do credor (beneficiario)
¢ movimentada a crédito (com o aumento do respetivo saldo pelo
exato valor correspondente). Por outras palavras, as operagdes sio
exclusivamente processadas gracas a intermediacdo bancaria — dai
falar-se em moeda bancdria — e mediante meros registos na escrita
do banco ou bancos nelas envolvidos (débito na conta bancaria do

3 Sobre o direito aos servigos bancarios minimos, vide Antunes, J. Engracia, Os Contratos
Bancdrios, 77 e s., in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor Carlos Ferreira de Almeida”,
71-155, Almedina, Coimbra, 2011; sobre a obriga¢do de conta bancéria, vide infra § 3-5.

4 The Future of Payment Systems, 2, Routledge, London/ New York, 2007.
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devedor e crédito na conta bancaria do credor) — dai a designacéo
moeda escritural.

IV. Uma precisdo terminoldgica. Apesar de se tratar tradicional-
mente de um monopdlio bancario, o novo quadro legal portugués e
europeu em matéria dos sistemas de pagamentos — instituido pelo
Regime Juridico dos Servicos de Pagamento e da Moeda Eletronica
(RJSPME) e decorrente das Diretivas de Servicos de Pagamento
de 2007 (DSP 1) e 2015 (DSP 2) com vista a criacdo de um mercado
unico de pagamentos (“Single European Payments Area” ou SEPA)
—veio liberalizar a atividade de prestacao de servigos de pagamento,
a qual pode ser desenvolvida por uma pluralidade de intermedidrios
ndo bancdrios®. Tal significa dizer que, muito embora a nomencla-
tura “moeda bancaria” esteja tradicionalmente associada aos ban-
cos, a titularidade e a circulagdo de fundos monetarios escriturais
pode ser protagonizada por outras entidades que ndo apenas ban-
cos — incluindo institui¢ées de pagamento, institui¢ées de moeda
eletrénica, instituigoes de giro postal, Estado Portugués, bancos do
Eurosistema (art. 11.° do RJISPME, art. 1.° da DSP 2) — e pode ter
por base outras contas que nio apenas as contas de depdsito banca-
rio — incluindo quaisquer contas de pagamento (arts. 2.°, g) e 4.°, ¢)
do RJSPME, art. 4.°, 12] da DSP 2) ¢. Por mera comodidade de expo-
sicdo, e até em virtude do protagonismo que as entidades bancarias
continuam a ter nos atuais sistemas de pagamento, utilizaremos
doravante indistintamente as expressées moeda bancaria e moeda
escritural.

5 Granieri, Massimiliano, Le Liberalizzazioni nel Sistema dei Servizi di Pagamento. Alcune
Riflessioni Preliminari, in: “I1 Nuovo Quadro Normativo Comunitario dei Servizi di Paga-
mento”, 97-122, Banca d’Italia, Roma, 2008.

6 A DSP1 veio permitir a existéncia de instituigcées especializadas nos servigos de pagamento
— séo elas as institui¢des de pagamento, as institui¢cées de moeda eletrénica, as institui-
¢oes de giro postal, o Estado Portugués e os bancos do Eurosistema (arts. 2.°, pp) e 11.° do
RJSPME) — e, posteriormente, a DSP2 veio até permitir a existéncia de institui¢oes hipe-
respecializadas, focadas exclusivamente em determinada fase especifica dos servigos de
pagamento — sdo elas os prestadores de servigos de iniciagdo de pagamento (“PSIP”) e de
servigos de informagéo sobre contas (“PSIC”) (arts. 2.% oo) e nn), 4.°, g) e h) do RJISPME).
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2. Relevo Atual

1. O relevo prdtico e economico da moeda bancaria é hoje indiscu-
tivel — os nimeros falam por si mesmos.

II. No plano mundial, de acordo com estatisticas do “Bank for
International Settlements”, em 2016, foram efetuadas 421 bilides
de operacbes de pagamento nos paises representados no “Commit-
tee on Payments and Market Infrastructures”, correspondente a
16,7% do produto interno bruto desses paises e num valor total de
1 008 600 bilides de dodlares, o que compara de modo flagrante com
os apenas 4 686 biliGes de ddélares em notas e moedas em circula-
¢do’. No plano europeu, de acordo com estatisticas do Banco Central
Europeu, em 2017, o total de operacdes bancarias de pagamento
ascendeu a 134 bilides de euros (mais 7,4% em relagdo ao ano ante-
rior), das quais 57 bilides de operacdes de pagamento de retalho
correspondentes de 44 bilides de euros (dos quais 52% através de
cartoes de crédito e débito, 24% de transferéncias de fundos, 19% de
débitos diretos, e menos de 1% de cheques).®

II1. No plano nacional, existem dois grandes sistemas de paga-
mento: o sistema de pagamento de grandes montantes (conhecido
pela sigla Target2-PT, constitui a componente nacional do “Tar-
get2”, acronimo de “Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer”) e o sistema de pagamentos a reta-
Iho (conhecido pela sigla Sicoi, acronimo de “Sistema de Compen-
sacao Interbancaria” para pagamentos de retalho)®. De acordo com

7 Bank for International Settlements, Statistics on Payment — Clearing and Settlement
Systems in the CPMI Countries, 418 e ss., Basel, 2017.

8 European Central Bank, Payment Instruments and Systems 2017, in: https://www.ecb.
europa.eu/press/pri/stats/paysec/html/ecb.pis2017.en.html.

9 Sobre tais sistemas de pagamento, vide Banco de Portugal, Relatério dos Sistemas de
Pagamento, 15 e ss., Lisboa, 2020; Ferndndez, Verénica, Os Sistemas de Pagamento: Desen-
volvimentos Recentes, in: AAVV, “O Novo Direito Bancario”, 103-139, Almedina, Coimbra,
2012. Saliente-se ainda a recente institui¢do do TIPS (“Target Instant Payment Settlement
Service”), plataforma de liquidagido de pagamentos imediatos (Antunes, J. Engracia, Os
Instrumentos Financeiros, 307, 4.* edi¢do, Almedina, Coimbra, 2020).
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o Banco de Portugal, no ano de 2019 foram realizadas 3 bilides
de operacées de pagamento de retalho (no valor total de 523 mil
milhGes de euros) e 1,7 bilides de operacbes de pagamento de gran-
des montantes (no valor total de 1 700 mil milhées de euros), o que
corresponde, respetivamente, a trés e oito vezes o produto interno
bruto portugués. Visto de outra perspetiva, em 2019, cada cidadao
portugués efetuou, em média, 252 pagamentos com cartoes (corres-
pondente a 13 110 euros), 20 com débitos diretos (2 852 euros), 16
com transferéncias a crédito (26 344 euros), e 2 com cheques (8 152
euros).!0

IV. Em suma, o nimero e o valor total das obrigacdes pecunia-
rias emergentes de transacées econémicas cujo pagamento é reali-
zado através dos sistemas e instrumentos bancarios de pagamento
(cheques, transferéncias, cartes, débitos diretos, etc.) é hoje muito
maior do que o numero e o valor total das transagdes cujo paga-
mento é feito em numerario (moedas e notas) — numa palavra, a
maior parte da moeda atualmente em circulagdo ndo é moeda fisica,
¢ moeda bancdria.

§2 Fontes

I. O regime legal da moeda bancaria ou escritural, em virtude
deste seu relevo pratico mas também da sua conexdo umbilical ao
sistema bancario e financeiro, tem sido objeto de uma crescente
densificagdo normativa, encontrando-se hoje assente num conjunto
de fontes de direito nacional e de direito europeu.

1. Fontes Nacionais
I. No plano nacional, o diploma fundamental na matéria é o

Decreto-Lei n.° 91/2018, de 12 novembro, que aprovou o “Regime

10 Banco de Portugal, Relatério dos Sistemas de Pagamento, 11, Lisboa, 2020.
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Juridico dos Servigos de Pagamento e da Moeda Eletronica” (RJS-
PME): tal diploma constitui a trave-mestra da regulacio juridica
dos sistemas de pagamento, enquanto conjunto organizado de insti-
tuigdes, procedimentos e instrumentos que asseguram a circulagio
e transferéncia de fundos monetarios entre os bancos.™

II. Para além deste diploma, sdo ainda relevantes, por ordem
cronoldgica, as Lei n.° 83/2017, de 18 de agosto (informacdes sobre o
ordenante que devem acompanhar as transferéncias de fundos) e n.°
92/2017, de 22 de agosto (obrigacao de utilizacdo de meio de paga-
mento especifico em transacées que envolvam montantes iguais ou
superiores a EUR 3 000); os Decretos-Lei n.° 3/2010, de 5 de janeiro
(cobranca de encargos pelas prestacoes de servigos de pagamento,
designadamente pagamentos em caixas automadaticas, terminais de
pagamento automaticos e aplica¢ées de pagamento) e n.° 107/2017,
de 30 de agosto (mudanca de contas de pagamento, comparabili-
dade das respetivas comissées, e acesso a contas de pagamento com
carateristicas basicas); e as Portarias n.” 238/2019, de 30 de julho
(critérios de fixacdo do capital minimo e demais requisitos minimos
do seguro de responsabilidade civil profissional) e n.° 239/2019, de
30 de julho (termos e condic¢bes da aplicacao do regime de isenc¢io).

11 Sobre este regime juridico, vide Bairros, R. Pinto, A Transferéncia a Crédito: Notas
Caracterizadoras no Contexto da SEPA e do Regime Juridico dos Servigos de Pagamento,
in: “Cadernos O Direito n.° 8”7, 221-333, Almedina, Coimbra, 2014; Basto, I. Pinto, A Nova
Diretiva de Servigos de Pagamento, in: 46 “Actualidad Juridica Uria Menéndez” (2017),
118-123; Correia, F. Mendes, Uma Revolugdo Permanente?: A DSP 2 e o novo Direito dos
Servigos de Pagamento, in: “I11 Congresso de Direito Bancario”, 385-404, Almedina, Coim-
bra, 2018; Faria, J. Manuel, Evolug¢do Recente da Regulagdo dos Servigos de Pagamento na
Unido Europeia, in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor C. Pamplona Corte-Real”,
589-617, Almedina, Coimbra, 2016; Fernandez, Verénica, Os Sistemas de Pagamentos:
Desenvolvimentos Recentes, in: AAVYV, “O Novo Direito Bancario”, 103-139, Almedina,
Coimbra, 2012; Rocha, F. Rodrigues, Do Giro Bancdrio: Reflexées a Luz do Novo Regime
dos Servigos de Pagamento, in: “Cadernos O Direito n.” 9”7, 99-177, Almedina, Coimbra, 2014.
Noutros quadrantes, AAVV, La Nuova Disciplina dei Servizi di Pagamento, Giappichelli,
Torino, 2011; Bollen, Rhys, The Law and Regulation of Payment Services, Kluwer Law
International, Alpen aan den Rijn, 2012; Ellenberger, Jiirgen/ Findeisen, Michael/ Nobbe,
Gerd (Hrsg.) Kommentar zum Zahlungsverkehrsrecht, Finanz Colloquium, Heidelberg, 2010.
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III. Atente-se ainda nas diversas normas regulamentares da
autoridade de supervisdo bancaria na matéria. Tal o caso dos Avi-
sos do BdP n.° 11/2001, de 20 de novembro (defini¢do de cartbes de
crédito e débito, e condigdes de utilizagdo destes instrumentos de
pagamento), n.° 3/2007, de 12 de fevereiro (tratamento das entregas
para depésito sem certificacdo imediata dos valores depositados),
n.° 3/2009, de 27 de julho (carater definitivo da liquidac¢ao nos siste-
mas de pagamentos), n.° 8/2009, de 12 de outubro (requisitos mini-
mos de informacéio na divulgacéo das condi¢des gerais dos produtos
e servicos financeiros disponibilizados ao publico pelas instituicdes
de crédito), n.° 10/2009, de 23 de novembro (enquadramento regu-
lamentar das matérias em que as instituicbes de pagamento ficam
sujeitas a supervisdo do Banco de Portugal), n.° 5/2013, de 18 de
dezembro (condigdes, mecanismos e procedimentos necessarios ao
efetivo cumprimento dos deveres preventivos do branqueamento de
capitais e financiamento do terrorismo, no ambito da prestacio de
servigos financeiros sujeitos a supervisio do Banco de Portugal) e
n.” 7/2016, de 23 de agosto (deveres de informacéo dos prestadores
de servicos de pagamento aos seus clientes).!?

2. Fontes Europeias

I. Entre as fontes europeias, destaca-se a Diretiva UE/2015/2366,
de 25 de novembro, relativa aos servigos de pagamento no mer-
cado interno, vulgarmente conhecida como “Diretiva dos Servigos
de Pagamento” (DSP2). Através da Diretiva 2007/64/CE, de 13 de
novembro, o legislador europeu procurou promover uma unifor-
mizacdo do quadro normativo aplicavel a prestacdo de servicos de
pagamento no mercado interno da Unido Europeia: esta diretiva
viria a ser revista e substituida pela citada Diretiva UE/2015/2366

12 Bem assim como as Instrugées do BAP n.° 19/2012, de 15 de junho (reporte de informa-
¢do sobre sistemas, instrumentos, operagdes, servigos de pagamento e envio de fundos),
n.’ 54/2012, de 15 de janeiro (sistema de transferéncias automaticas transeuropeias de
liquidagéo por bruto em tempo real (Target2-PT)), e n.” 8/2018, de 22 de margo (Sistema
de Compensacgéo Interbancaria (Sicoi)).
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(vulgarmente designada como segunda Diretiva dos Servigos de
Pagamento ou DSP2), a qual, entre outros aspetos, veio consagrar
novos servigos de pagamento (servigos de informagao sobre contas e
servigos de iniciacdo de pagamento), fomentar a igualdade entre os
prestadores de servigos de pagamento e reforgar os direitos dos con-
sumidores, e contribuir para um mercado de pagamentos europeu
mais integrado e eficiente.’®

II. Paralelamente, é ainda relevante um conjunto de outros ins-
trumentos, entre os quais, por ordem cronolégica, sdo de mencio-
nar os seguintes: os Regulamentos CE/924/2009, de 16 de setembro
(pagamentos transfronteiricos na Unido Europeia), UE/260/2012,
de 14 de marco (requisitos técnicos e de negdcio para as transfe-
réncias a crédito e os débitos diretos em euro), UE/2015/751, de
29 de abril (taxas de intercambio aplicaveis a operacgoes de paga-
mento baseadas em cartdes) e UE/2015/847, de 20 de maio (infor-
macoes que devem acompanhar as transferéncias de fundos); as
Diretivas 2014/92/UE, de 23 de julho (comparabilidade das comis-
soes relacionadas com as contas de pagamento, mudanca de conta
de pagamento e acesso a contas de pagamento com carateristicas
basicas) e 2015/2366/UE, de 25 de novembro (servicos de paga-
mento no mercado interno); e as Decisées BCE/2007/7, de 24 de
julho (termos e condic¢des do Target2), BCE/2012/13, de 18 de julho
(Target2-Securities), BCE/2012/27, de 5 de dezembro (sistema de
transferéncias automaticas transeuropeias de liquidagio por bruto
em tempo real) e BCE/2014/35, de 13 de agosto (identifica¢do do Tar-
get2 como um sistema de pagamento sistemicamente importante).!*

13 Sobre esta diretiva europeia, vide Basto, I. Pinto, A Nova Diretiva de Servigos de Paga-
mento, in: 46 Act-UM (2017), 118-123; Correia, F. Mendes, Uma Revolugdo Permanente?: A
DSP 2 e 0 novo Direito dos Servigos de Pagamento, in: “II1 Congresso de Direito Bancario”,
385-404, Almedina, Coimbra, 2018. Para mais desenvolvimentos, Blokdyk, Gerardus, Pay-
ment Services Directive — A Complete Guide (2020 Edition), 5STARCooks, E-book, 2020;
Bramberger, Markus, Payment Services Directive I1: Regulatorik im Zahlungsverkehr vor
dem Hintergrund von FinTechs und Open Banking, Springer-Gabler, Wiesbaden, 2019.

14 Cf. ainda European Central Bank, The Payment System, ECB (ed. Tom Kokkola), Frank-
furt, 2010. No plano internacional, merece destaque o papel pioneiro da “Model Law in Inter-
national Credit Transfers”, aprovada pela CNUDCI em 1992, cujo objetivo foi justamente

2 RDFMC (2021) 499-536



508 | José Engrdcia Antunes

III. A este respeito, recorde-se ainda que, como ja foi referido,
o atual sistema de pagamento de grandes montantes na Europa é
o “Target2” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settle-
ment Express Transfer”): trata-se de um sistema de pagamentos de
segunda geracao, detido e operado pelo Eurosistema, constituindo a
principal plataforma europeia utilizada por bancos centrais e ban-
cos comerciais para processarem entre si pagamentos de elevado
montante em euros e em tempo real (designada “liquidacédo por
bruto em tempo real”).1®

§3 Carateristicas

I. A moeda bancéaria ou escritural constitui uma espécie moneta-
ria que se carateriza por um conjunto de elementos definidores ou
1dentitarios que a diferenciam dos demais tipos de moeda, muito em
particular da moeda fisica. Estes elementos podem ser agrupados
em duas categorias: elementos de natureza juridica (crédito pecu-
niario, desmaterializacio, fonte privada, auséncia de curso legal)
e elementos de natureza econémica (relevancia macroecondémica e
riscos proprios).

fornecer aos legisladores nacionais uma lei-modelo em sede de pagamentos e transferéncias
internacionais. Cf. Schneider, Uwe, The Uniform Rules for International Credit Transfers
under the UNCITRAL Model Law, in: “Legal Issues in International Credit Transfers”,
451-474, Duncker & Humblot, Berlin, 1993.

15 Sobre este sistema de pagamentos europeu, vide Antunes, J. Engracia, Os Instrumentos
Financeiros, 307 e s., 4. edigdo, Almedina, Coimbra, 2020. Noutros quadrantes, Blake,
David, Target2: The Silent Bailout System that Keeps the Euro Afloat, City University, Lon-
don, 2018; Handig, Martin/ Holzfeind, Robert/ Jobst, Clemens, Understanding TARGET?2:
The Eurosystem’s Euro Payment System from an Economic and Balance Sheet Perspective,
in: 1 "Monetary Policy and the Economy" (2012), 81-91; Moliterni, Francesco, I Sistemi di
Pagamento della Direttiva 98/26/CE a TARGET (Sistema Trans-Europeo Automatizzato
di Trasferimento Espresso con Regolamento Lordo in Tempo Reale), in: 14 “Diritto del Com-
mercio Internazionale” (2000), 703-752.
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1. Proeminéncia Monetaria

I. O primeiro e porventura mais marcante trago da moeda ban-
caria consiste na sua proeminéncia ou primado no contexto dos sis-
temas econdémico-monetarios atuais: a moeda bancaria, consistente
nos saldos positivos das contas bancarias e de pagamento, repre-
senta a “moeda esmagadoramente em circulacao” (L. Pestana Vas-
concelos)'b, a “maior parte do dinheiro em circulagcido” (Paulo Duar-
te)!’, o tipo monetario dotado de “absoluta centralidade” (F. Mendes
Correia)’®, a “forma atual de manifestagdo do dinheiro” (Bruno Inzi-
tari)'® ou o “meio de pagamento dominante” (Sebastian Omlor)2® —
numa palavra, na feliz expressdo de Guido Rossi, ela é a “moeda
rainha”?' dos tempos modernos.

II. Com efeito, e por um lado, a moeda fisica esta hoje em franco
declinio. Apds séculos de dominio absoluto, é cada vez menor e resi-
dual o relevo das notas e moedas nos sistemas monetarios: assim,
no espago europeu, apenas 13% da massa monetaria global corres-
ponde a numerario, sendo assim a esmagadora maioria do dinheiro
em circulacdo constituida por depésitos bancarios??. De acordo com
as estatisticas do BCE, do total do agregado monetario M1 (9 337
bilides de euros), apenas 1 2161 bilides correspondiam a notas e
moedas em circulacdo, sendo os restantes 8 076 bilides represen-

16 Direito Bancdrio, 28, Almedina, Coimbra, 2017.

7 Um Depdsito Bancdrio ndo é um (Contrato de) Depdsito, 370, in: 10 “Estudos de Direito
do Consumidor” (2016), 351-443.

18 Moeda Bancdria e Cumprimento, 310, Almedina, Coimbra, 2017.

19 Obbligazioni Pecuniarie: Art. 1277-1284, 82, Zanichelli, Bologna, 2011.

20 Geldprivatrecht, 42, Mohr Siebeck, Tiibingen, 2014.

21 Dalla Regina Pecunia alla Leva Finanziaria, in: 54 “Rivista delle Societa” (2009),
1434-1441.

22 Para falar verdade, este declinio é praticamente coevo do nascimento histérico da prépria
moeda bancaria: segundo Glyn Davies, ja nos finais do séc. XVIII o dinheiro bancario exce-
dia o montante total do numerario em circulacdo (A History of Money from Ancient Times
to Present Days, 239, 31 edition, University of Wales Press, Cardiff, 2002).
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tativos de depdsitos bancarios??. Na Suécia (o primeiro pais euro-
peu a introduzir notas de papel), apenas 2% do total das transacées
econémicas sio hoje efetuadas mediante pagamento em numerario,
estimando-se que em 2023 a totalidade dos pagamentos seja feita
noutras moedas, designadamente em moeda bancaria.?

III. Em contrapartida, e por outro lado, ndo é hoje possivel a
uma pessoa singular ou coletiva participar ou inserir-se na vida eco-
némica e social sem ter acesso a servicos de pagamento intermedia-
dos pelos bancos ou entidades congéneres. De acordo com um estudo
de 2017, cerca de 96,3% dos cidadios europeus sdo hoje titulares
de uma conta bancaria e de pagamento??, ndo sendo de excluir que
num futuro muito préximo — sobretudo tendo em atengdo a consa-
gracdo de um direito de acesso aos servigos bancarios e financeiros
(“direito a conta bancaria”: cf. Diretiva UE/2014/92, de 23 de julho,
Decreto-Lei n.° 27-C/2000, de 10 de marc¢o) — ndo existam pratica-
mente individuos cujas dividas, de grande ou pequeno montante,
nao sejam saldadas através de moeda bancaria?. Nao pode assim
surpreender que a moeda bancaria represente quase 90% do volume
monetario global atualmente em circulagdo em todo o mundo, dei-
xando assim as demais espécies um lugar cada vez mais secundario
e residual, designadamente a “velha” moeda fisica (9%) e as “novas”
ou emergentes moedas eletrénicas e virtuais (1%)2%7. Tal significa

23 European Central Bank, Statistics Bulletin, Frankfurt, 2020. Para os economistas, a
moeda (M) designa o agregado monetario existente numa determinada economia ou zona
econémica, correspondendo tal agregado ao somatdrio de trés categorias de moeda —M1, M2
e M3: por M1 entende-se o conjunto do numerario existente em circulagio (notas e moedas
na posse do publico) e dos saldos de depésitos a ordem existentes nos bancos.

24 Arvidsson, Niklas, Building a Cashless Society, 82, Springer, Cham, 2019; Ingves, Ste-
fan, Going Cashless, in: 55 “Finance and Development” (2018), 11-12.

25 Ampudia, Miguel/ Ehrmann, Michael, Financial Inclusion: What’s It Worth?, ECB, Work-
ing Paper Series (n.° 1990), Frankfurt, 2017.

26 Alibrandi, A. Sciarrone, L'Interposizione della Banca nellAdempimento dell’Obbligazione
Pecuniaria, Giuffré, Milano, 1977.

27 De acordo com um antigo governador do Banco de Inglaterra, Mervyn King, a moeda
bancaria representa cerca de 90% da massa monetaria global nos Estados Unidos da Amé-
rica, sendo mesmo maior em paises como a zona euro (91%), o Japdo (93%) ou a Inglaterra
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dizer que o relevo econémico e financeiro da moeda bancaria é, por
si s0, largamente superior ao de todas as outras espécies de moeda
em conjunto (fisica, eletronica, virtual).

2. Crédito Pecuniario

I. A moeda bancaria, consubstanciada nos saldos credores ou
positivos de contas de depdsito bancario, tem na sua base crédi-
tos pecunidrios dos clientes sobre bancos. Com efeito, é sabido que
os depdsitos bancarios implicam uma transferéncia da propriedade
das disponibilidades monetarias do cliente depositante para a pro-
priedade da instituicdo bancaria depositaria, passando o primeiro a
ser titular de um mero direito de crédito ou de restitui¢ao (“claim”,
“Geldforderung”) sobre a ultima pela quantia pecuniaria corres-
pondente?®: o saldo positivo ou disponivel da conta bancaria (“cre-
dit balance”, “Guthaben”), que exprime o resultado liquido final do
conjunto de movimentagbes escriturais realizados pelo banco depo-
sitario num determinado momento, representa assim um ativo ou
crédito do cliente e um passivo ou débito para o banco.??

(97%) (King, Mervyn, The End of Alchemy: Money, Banking, and the Future of the Global
Economy, 62, Little Brown, London, 2016). Para alguns dados estatisticos, vide Bank for
International Settlements, Statistics on Payment, Clearing and Settlement Systems in the
CPMI Countries, 418 e ss., Bank for International Settlements, Basel, 2017; European
Central Bank, Payment Instruments and Systems 2017, in: https://www.ecb.europa.eu/
press/pr/stats/paysec/html/ecb.pis2017.en.html; no caso portugués, vide Banco de Portugal,
Relatdrio dos Sistemas de Pagamento, 11, Lisboa, 2020.

28 Sobre este trago fundamental, vide Antunes, J. Engrécia, Direito dos Contratos Comer-
ciais, 493, 7.2 reimp., Almedina, Coimbra, 2020; Antunes, J. Engracia, Os Contratos Bancd-
rios, 93, in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor Carlos Ferreira de Almeida”, 71-155,
Almedina, Coimbra, 2011.

29 Esta natureza juridica est4 bem patente no art. 155.° do Regime Geral das Instituigdes
de Crédito e Sociedades Financeiras, relativo ao Fundo de Garantia de Depésitos, segundo
o qual “entende-se por deposito os saldos credores” dos depdsitos constituidos junto das
instituicdes de crédito (n.’ 4). Sobre a natureza da moeda bancaria como crédito, vide Glee-
son, Simon, The Legal Concept of Money, 16 e ss., Oxford University Press, Oxford, 2019;
Minch, Christof, Das Giralgeld in der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland,
190 e ss., Nomos Verlag, Baden-Baden, 1990.
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II. Desta sua natureza juridica de crédito pecuniario, imedia-
tamente mobilizavel em operagoes de pagamento, resultam outros
tracos carateristicos da espécie monetaria em apre¢o. A moeda ban-
caria pode ser convertida a todo o momento em moeda fisica (arts.
2.%, 11) e 4.°, b) do RISPME) ou em moeda eletréonica (art. 2.°, ff) e
139.° do RJSPME), estando excluido, no atual cenario juridico-eco-
némico, a existéncia de uma moeda bancaria “pura” independente
da moeda fisica®®. A moeda bancaria, enquanto espécie monetaria
com funcdes de instrumento de pagamento, deve consistir exclu-
sivamente em créditos bancarios de depdsitos 4 ordem imediata-
mente exigivels e mobilizaveis em operacoes de pagamento a vista,
com exclusdo, por conseguinte, de depdsitos bancarios a prazo, com
pré-aviso, ndo mobilizaveis antecipadamente ou em regime especial
(Decreto-Lei n.° 430/91, de 2 de novembro)3!'. A moeda bancaria néo
perde a sua natureza monetaria quando mantida em estado ina-
tivo ou “dormente” (“Ruhezustand”), néo exigindo do titular, pois, a
efetiva mobilizacdo dos créditos do saldo bancario em operacoes de
pagamento, funcionando entdo como mera reserva de valor (talqual-
mente a moeda fisica guardada num cofre ou a moeda eletrénica
armazenada eletronicamente)32. Enfim, a moeda bancéria circula
de conta em conta: as transferéncias dos fundos nio representam
cessoes de créditos, mas sim verdadeiramente transferéncias de
disponibilidades monetarias de um patriménio a outro, mediante
ajustamentos dos respetivos saldos.??

30 A existéncia de uma moeda bancaria pura (“reine Buchgeld”) tem tido defensores desde
meados do século passado (Reinhardt, Rudolf, Vom Wesen des Geldes und seiner Einfiigung
in die Gittenordnung des Privatrechts, 71, in: “Festschrift fiir Gustav Boehmer”, 60-98, L.
Rohrscheid, Bonn, 1954), permanecendo até a presente data, todavia, um mero desiderato
“de lege ferenda” — embora nio seja de excluir a sua concretiza¢do no futuro.

31 Sobre estas modalidades de depdsito, vide Antunes, J. Engracia, Direito dos Contratos
Comerciais, 494, 7.* reimp., Almedina, Coimbra, 2020; Antunes, J. Engracia, Os Contratos
Bancdrios, 93, in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor Carlos Ferreira de Almeida”,
71-155, Almedina, Coimbra, 2011. De uma perspetiva econémica monetaria, a moeda
bancaria integra apenas a chamada M1, o agregado monetario de base (cf. supra nota 23).
32 Omlor, Sebastian, Geldprivatrecht, 132, Mohr Siebeck, Tiibingen, 2014.

33 O saldo disponivel representa assim a “caixa” do cliente, representativa de disponibili-
dades monetarias que este pode utilizar livremente e a qualquer momento (Alibrandi, A.
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3. Desmaterializacao

I. A moeda bancaria tem uma natureza desmaterializada ou
incorpérea. Ao passo que a moeda fisica (notas e moedas) tem natu-
reza corpérea, circulando de mio em méio entre devedores e credo-
res, a moeda bancaria circula de conta para conta (mediante ajus-
tamentos realizados nos saldos respetivos) e de modo puramente
escritural (mediante inscrigoes a crédito e débito e sem necessidade
de conversées em numerario).*

II. E verdade que, num certo sentido, toda a histéria da moeda
foi marcada por um fenémeno de gradual ou tendencial “desma-
terializacao” (“Entmaterialisierung”, “dématérialisation”, “demate-
rializzazione”) das unidades monetarias. Realidade socioeconémica
de natureza ideal e simbdlica, a moeda jamais se confundiu com
0s respetivos suportes representativos, os quais foram assumindo
fei¢bes progressivamente diversificadas e desmaterializadas: assim
aconteceu com as sucessivas moeda-cunhada (ouro e prata), moeda-
-representativa (convertivel em moeda cunhada), moeda-fiduciaria
(parcialmente convertivel) e moeda fisica (inconvertivel e destituida
de valor intrinseco proprio)®. De resto, tal vetor desmaterializador
nao parou: a emergéncia da moeda eletrénica (unidades monetarias
em suporte eletrénico) e da moeda virtual (unidades monetarias em
suporte criptografico-digital) ai estdo a demonstra-lo*s. Em todo o

Sciarrone, L'Interposizione della Banca nellAdempimento dell’Obbligazione Pecuniaria,
78, Giuffre, Milano, 1992).

34 Sobre esta carateristica, vide Gongalves, J. Renato, A Desmaterializagdo da Moeda (Nota
sobre o Passado e o Futuro do Dinheiro), in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor A.
Sousa Franco”, vol. I1, 733-756, Faculdade de Direito da Universidade de Lisboa, Lisboa,
2006. Noutros quadrantes, Lassalas, Christine, L'Inscription en Compte des Valeurs: La
Notion de Propriété Scripturale, LGDdJ, Paris, 1997; Omlor, Sebastian, Geldprivatrecht,
46 e ss., Mohr Siebeck, Tiibingen, 2014.

35 O que d4 razdo a velha, mas sempre surpreendentemente atual, defini¢cdo de moeda de
Frederick Soddy: “money is nothing you get for something before you can get anything” (The
Role of Money, 24, Routledge, London, 1934).

36 Sobre a natureza imaterial da moeda eletrénica, vide Bastos, M. Brito, O Dinheiro Ele-
trénico e o Codigo Civil, in: 8 “Boletim da Ordem dos Advogados” (2018), 1-3; e da moeda
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caso, tera sido efetivamente com a moeda bancaria — espécie mone-
taria predominante consistente em puros atos escriturais dos ban-
cos comerciais (“book-entries”) — que se operou a definitiva rutura
epistemoldgica com a visdo tradicional que identifica o dinheiro
ou moeda com os respetivos suportes ou representacoes (tipica da
moeda fisica).

III. Sublinhe-se, por Gltimo, que este fendémeno de desmateria-
lizagdo ndo é exclusivo da moeda, ocorrendo também no dominio
de outros instrumentos juscomerciais. E sabido que, ao lado dos
tradicionais titulos de crédito em suporte fisico, existem também
titulos em suporte eletrénico, tal como a guia de transporte infor-
matica (art. 4.°, n.° 1 do Decreto-Lei n.° 239/2003, de 4 de outubro)
ou o conhecimento de carga eletronico (art. 3.°, n.° 2 do Decreto-Lei
n.° 352/86, de 21 de outubro)®’; e que, ao lado dos valores mobilia-
rios titulados (em suporte fisico ou de papel), existem igualmente
hoje — constituindo até porventura a sua modalidade mais fre-
quente — os valores mobilidrios escriturais, em suporte eletrénico
e consistentes em meros registos eletronicos em conta (arts. 46.°,
n.° 1, 61.° e segs. do Cddigo dos Valores Mobiliarios).?8

4. Fonte Privada

I. A moeda bancaria tem uma natureza privada. Ao contrario
da moeda fisica, emitida por autoridades publicas (Estado e bancos
centrais) e fruto de um ato de soberania, a moeda bancaria é “emi-
tida” pelos bancos comerciais no exercicio dos servicos de depdsito e
pagamento por si prestados, embora dentro de um quadro juridico

virtual, Duarte, Paulo, Obrigagées de Dinheiro (Obrigagoes Monetdrias) e Obrigagéoes de
Bitcoins, 373, in: 14 “Estudos de Direito do Consumidor” (2018), 343-381.

37 Antunes, J. Engracia, Os Titulos de Crédito — Uma Introdugdo, 46 e ss., 2.7 edi¢do, Alme-
dina, Coimbra, 2012.

3% Antunes, J. Engracia, Os Valores Mobilidrios: Conceito, Espécies e Regime Juridico, 98
e ss., in: V “Revista da Faculdade de Direito da Universidade do Porto” (2008), 87-142.
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e organizativo definido pelo legislador (mormente, observando os
limites de emissdo decorrentes da imposicao de reservas minimas).3

II. Com efeito, as institui¢oes bancarias e de pagamento tem o
poder de “criar” e “destruir’” moeda bancaria: trata-se uma decor-
réncia légica da prépria natureza da moeda bancaria enquanto
espécie monetaria resultante de inscrigcoes escriturais a crédito e
débito em contas bancarias. Os bancos criam dinheiro “ex nihilo”
sempre que efetuam uma inscri¢do ou lancamento a crédito nas con-
tas dos seus clientes: quando o banco credita na conta do cliente um
determinado montante pecunidario (v.g., resultante de um cheque
ou letra sacados a favor deste, de um pagamento por transferén-
cia ordenado por terceiro, de um empréstimo concedido pelo proprio
banco), o aumento do seu saldo traduziu-se numa criagio da corres-
pondente moeda bancaria. E os bancos também destroem ou extin-
guem dinheiro sempre que efetuam um langcamento ou inscri¢éo a
débito: quando o banco debita a conta do cliente (v.g., na sequéncia
de um levantamento em numerario, da constituicdo de um depdsito
a prazo, de um pagamento efetuado com cartdo bancario, de um
débito direto), a reducédo do saldo daquela acarreta a extincdo da
correspondente moeda.*’

5. Auséncia de Curso Legal?

L. E comum a afirmacio de que a moeda bancaria é desprovida
de curso legal. A razao fundamental para tal entendimento decorre
da circunstancia de, ao contrario do que sucede com a moeda fisica
(art. 550.° do Cédigo Civil, art. 128.%, n.° 1, “in fine”, do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia, arts. 10.°e 11.° do Regu-

39 Sobre esta natureza privada, vide McLeay, Michaell/ Radia, Amar/ Thomas, Ryland,
Money Creation in the Modern Economy, in: 1 “Bank of England Quarterly Bulletin”
(2014), 1-27; Seiffert, Horst, Geldschopfung: Die Macht der Banken, Verlag H. Seifert, Ber-
lin, 2014; Schilcher, Rudolf, Geldfunktionen und Buchgeldschopfung, 2. Aufl., Duncker &
Humblot, Berlin, 1973.

40 Sobre o regime da emisséo, circulacdo e extingdo da moeda bancaria, vide infra § 5.
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lamento 974/98/CE, de 3 de maio), o legislador nacional e europeu
nao terem previsto uma disposic¢ao legal expressa que imponha uma
obrigatoriedade geral da aceitacdo da moeda bancaria no cumpri-
mento de obrigagdes pecuniarias*'. Em nosso entender, todavia, este
entendimento tradicional néo se afigura hoje inteiramente correto.

II. Desde logo, importa frisar que, nio obstante a falta de uma
norma geral habilitante semelhante a do art. 550.° do Cédigo Civil,
sdo hoje muito numerosas as normas especiais que atribuem um
curso legal a moeda bancdria, reconhecendo-a como meio universal
e obrigatério de cumprimento de obrigacdes pecuniarias.

III. Assim, no ambito do Direito Comercial, merece destaque a
institucionaliza¢do da moeda bancaria no atual quadro juridico dos
sistemas de pagamento: com efeito, nos termos do art. 2.°, w) do
RJSPME, a moeda escritural é equiparada a moeda fisica enquanto
fundo pecuniario objeto de operacboes de pagamento. Além disso, a
moeda bancaria tornou-se no meio de pagamento da generalidade
das empresas singulares e coletivas (sujeitos passivos de IRC e de
IRS com contabilidade organizada), ja que os seus titulares “estao
obrigados a possuir, pelo menos, uma conta bancaria através da
qual devem ser, exclusivamente, movimentados os pagamentos e
recebimentos respeitantes a atividade empresarial desenvolvida”
(art. 63.°-C, n.° 1 da Lei Geral Tributaria); de os pagamentos ou
recebimentos em transacgdes de qualquer natureza que envolvam

41 Neste sentido, a generalidade da doutrina portuguesa: entre outros, vide Andrade, M.
Domingues, Obrigagées Pecunidrias, 17, in: 77 “Revista de Legisla¢io e de Jurisprudén-
cia” (1944), 17-20; Cordeiro, A. Menezes, Tratado de Direito Civil, vol. VI, 735, 3. edigdo,
Almedina, Coimbra, 2019; Costa, M. Almeida, Direito das Obrigagées, 737, 12.% edi¢io,
Almedina, Coimbra, 2018; Ferreira, A. Pedro, Direito Bancdrio, 260 e ss., Quid Juris, Lis-
boa, 2005; Faria, J. Ribeiro, Direito das Obrigagées, vol. 11, 211 e 218, Almedina, Coimbra,
1990; Leitdo, L. Menezes, Direito das Obrigagées, vol. 1, 153, 15.% edi¢do, reimp., Almedina,
Coimbra, 2020; Proenca, J. Brandio, Li¢ées de Cumprimento e ndo Cumprimento das Obri-
gagbes, 165, 3.7 edicdo, UC Editora, Porto, 2019; Serra, A. Vaz, Obrigagées Pecunidrias, 299
e ss., 314, in: 52 “Boletim do Ministério da Justi¢a” (1956), 5-337; Varela, J. Antunes, Das
Obrigagées em Geral, vol. 1, 846, 10.* edi¢do, Almedina, Coimbra, 2000. Sobre a natureza
jusmonetaria da moeda bancaria, cf. ainda infra § 4.
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montantes iguais ou superiores a EUR 3 000 (ou EUR 10 000,
quando realizados por pessoas singulares nio residentes em terri-
torio portugués e desde que ndo atuem na qualidade de empresarios
ou comerciantes) ndo poderem ser realizados em numerario, o que
significa, quase inevitavelmente, o recurso obrigatério a moeda ban-
caria (art. 63.°-E, n° 1 e 3 da Lei Geral Tributaria, art. 169.°, a) da
Lei 83/2017, de 18 de agosto)*?; e ainda de que todo “o comerciante
¢é obrigado a aceitar todos os meios de pagamento habitualmente
disponiveis, ndo podendo efetuar qualquer variacdo no preco apli-
cado ao produto em funcdo do meio de pagamento utilizado” (art.
7.°, n.° 2 do Decreto-Lei n.° 70/2007, de 26 de marco), o que significa
a equiparacio legal da moeda fisica e escritural em pleno amago da
atividade comercial*. Alids, a moeda bancaria pode mesmo cons-
tituir a moeda de refigio ou de emergéncia (“Notgeld”), dotada de
curso legal: tal o que sucedeu no ambito da recente crise pandémica
de 2020, onde se previu que os comerciantes nio poderdo recusar ou
limitar a aceitacdo de cartdes para pagamento de quaisquer bens
ou servicos, independentemente do valor da operacido (Decreto-Lei
n.’ 10-H/2020, de 26 de marco).**

42 A realizagédo de pagamentos em numerdrio superiores a tal montante, além de ser fonte
para o devedor de sangdes contraordenacionais (art. 129.°, n.° 3 do Regime Geral das Infra-
¢oes Tributarias), sujeita-o ainda ao perimetro das leis em matéria de branqueamento de
capitais (arts. 4., n.° 1, n), 10.° e 169.°-A, a) da Lei do Branqueamento de Capitais e Finan-
ciamento do Terrorismo).

43 Além disso, quando respeitantes a faturas ou documentos equivalentes de valor igual
ou superior a EUR 1 000, os pagamentos “devem ser efetuados através de meio de paga-
mento que permita a identificagio do respetivo destinatario, designadamente transferéncia
bancaria, cheque nominativo ou débito direto” (art. 63.°-E, n. 2 da Lei Geral Tributaria).
Sobre a interpretacio de tais disposi¢oes, Campos, D. Leite/ Rodrigues, B. Silva/ Sousa, dJ.
Lopes, Lei Geral Tributdria Anotada e Comentada, 591 e ss., 4.% edi¢do, Ed. Encontro da
Escrita, 2012; Carvalho, M. José/ Gomes, R. Azevedo/ Paula, Susana, Lei Geral Tributdria
Anotada e Comentada, 208 e ss., Vida Econémica, Porto, 2019.

44 Cordeiro, A. Menezes, Aspetos Bancdrios da Crise Covid-19, 126, in: II “Revista de
Direito Financeiro e dos Mercados de Capitais” (2020), 115-141. Nio se trata, sequer, de
uma novidade: recorde-se que, ja nas décadas de 70 a 90, o cheque constituiu um meio de
pagamento de aceitagdo obrigatéria (cf. Decreto-Lei n.’ 182/74, de 2 de maio, que viria ape-
nas a ser revogado pelo Decreto-Lei n.’ 454/91, de 28 de dezembro, o qual viria a instituir

2 RDFMC (2021) 499-536



518 | José Engrdcia Antunes

IV. Mas existem igualmente iniimeras outras disposi¢oes congé-
neres nos demais ramos, sejam eles privados ou publicos. Assim, por
exemplo, no Direito Civil, ninguém contesta a aplicagdo do regime
da mora das obrigacées pecuniarias aos pagamentos em moeda ban-
caria (art. 806.° do Cédigo Civil e art. 114.°, n.° 10 do RISPME); no
Direito Fiscal, o pagamento de impostos pode ser realizado indistin-
tamente “em moeda corrente ou por cheque, débito em conta, trans-
feréncia conta a conta e vale postal ou por outros meios utilizados
pelos servigos dos correios ou pelas institui¢coes de crédito que a lei
expressamente autorize” (art. 40.°, n.° 1 da Lei Geral Tributaria),
sendo mesmo o Unico meio de pagamento de prestacoes tributarias
de valor superior a EUR 500 (art. 63.°-E, n.° 5 da Lei Geral Tributa-
ria)*; no Direito Administrativo, a generalidade dos pagamentos ao
Estado é hoje realizada através de moeda bancaria, v.g., pagamen-
tos a administracao publica (art. 30.°, n.° 1 do Decreto-Lei n.® 135/99,
de 22 de abril), pagamentos registais (art. 44.°, n.° 5 do Cédigo do
Registo Predial, art. 3.°, n.° 1, f) da Portaria n.® 1416-A/2006, de
19 de dezembro, art. 6.°, n.° 1, f) do Decreto-Lei 125/2006, de 29 de
junho), e pagamentos de custas judiciais (art. 32.° do Regulamento
das Custas Processuais); no Direito Processual, o legislador dispo6s
expressamente que “constitui entrega de dinheiro o pagamento por
cheque ou transferéncia bancaria” (art. 798.°, n.° 2 do Cédigo de
Processo Civil), equiparando as moedas fisica (numerario) e ban-
caria (“maxime”, transferéncia bancaria em depédsito) (art. 846.°,
n.° 2 do Coédigo de Processo Civil, art. 7.° da Portaria 282/2013, de
29 de agosto)*$; no Direito Notarial, os instrumentos que titulam
atos registrais relativos ao pagamento de uma quantia pecuniaria
devem consignar se aquele foi realizado em moeda fisica (numera-

o regime de obrigatoriedade de pagamento pelas institui¢oes de crédito sacadas de cheques
até determinado valor).

4 Este regime é também subsidiariamente aplicivel as presta¢des contributivas da segu-
ranca social (art. 3.° a) do Cédigo dos Regimes Contributivos do Sistema Previdencial de
Segurancga Social).

46 Essa equipoléncia da moeda fisica e bancaria estd também presente em diversos outros
preceitos: veja-se assim, designadamente, a regulagdo da penhora de dinheiro (art. 764.°,
n.’ 5) e da penhora de depésitos bancarios (art. 780.°, ambos do Cédigo de Processo Civil).
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rio) ou bancaria (cheque e transferéncia de fundos) (art. 47.°, n> 5 e
6 do Cédigo do Notariado); no Direito dos Seguros, o pagamento do
prémio de seguro pode ser efetuado em numerario, cheque banca-
rio, transferéncia bancaria, cartdo de crédito ou de débito ou outro
meio eletrénico de pagamento (art. 54.°, n.° 1 do Regime Juridico
do Contrato de Seguro), algo de semelhante se passando no Direito
do Mercado de Capitais (v.g., art. 48.°, n.° 6 do Regime Juridico dos
Fundos de Pensées); no Direito da Insolvéncia, todos os pagamentos
dos créditos insolvenciais deve ser efetuado preferencialmente por
meio de transferéncia bancaria para o IBAN do respetivo destina-
tario (art. 183.°, n.° 1 do Cddigo da Insolvéncia e da Recuperacao de
Empresas); no Direito Penal, a tipificacdo do crime de falsificacdo de
certos instrumentos de pagamento em moeda bancaria (tais como
os cartdes de pagamento), qualificados como “titulos equivalentes a
moeda” (art. 267.°,n.° 1, a) e ¢)), e dos crime de burla informatica (art.
221.°, ambos do Cddigo Penal) e de falsidade informatica (art. 3.°,
n.° 1 da Lei do Cibercrime), que sdo hoje suscetiveis de abranger
uma pluralidade de projec¢oes relevantes no dominio da moeda ban-
caria ou escritural, tais como o “phishing” (fraude eletrdonica carate-
rizada pela tentativa de adquirir dados pessoais de acesso a conta
bancaria), “pharming” (quando realizada através do controlo da
infraestrutura de comunicacées eletrénicas dos titulares das con-
tas, v.g., “router”), “skimming” (leitura, gravacdo e clonagem de
bandas magnéticas, v.g., de cartdes de crédito e débito), “malware”,
“spyware”, “keylogger”, etc.*’; e assim por diante.

V. Este reconhecimento nacional tem também confirmagao no
plano europeu e internacional. Todo o edificio normativo do direito
monetario europeu é indistintamente aplicavel a moeda fisica e a

47 Ascensdo, J. Oliveira, Criminalidade Informdtica, in: “Direito da Sociedade da Informa-
¢ao0”, vol. 2, 203-228, Almedina, Coimbra, 2003; Azevedo, A. Franca, Burlas Informdticas:
Modos de Manifestagdo, Diss., Universidade do Minho, 2016; Costa, A. Almeida, Falsifi-
cag¢do de Moeda, Titulos Equiparados e Cartdo de Crédito, 101 e ss., Almedina, Coimbra,
2020; na jurisprudéncia, vide o Acérddo do STJ de 12-I1X-2012 (Armindo Monteiro), in:
www.dgsi.pt. Noutros quadrantes, Bachmann, Mario/ Goeck, Ferdinand, Strafrechtliche
Aspekte des “Skimmings”, in: 10 “Juristische Rundschau” (2011), 425-430.
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moeda bancaria, mormente para efeitos do sistema e politica mone-
tarios (“maxime”, arts. 282.° e segs. do Tratado sobre o Funciona-
mento da Unido Europeia, arts. 17.° do “Protocolo Relativo aos Esta-
tutos do Sistema Europeu dos Bancos Centrais e do Banco Central
Europeu” de 2012): o regime juridico da introducéo do euro oferece,
alids, uma ilustracao lidima desta equiparacio entre moeda fisica
e bancéaria, ja que, durante o periodo de transicdo (1999 a 2001),
o euro era ja moeda dos Estados-membros dotada de curso legal
obrigatdrio no cumprimento de obrigaces pecuniarias (arts. 1.°e 8.°
do Regulamento CE/974/98, de 3 de maio), embora revestisse entédo
uma forma puramente bancaria ou escritural, tendo as notas e moe-
das sido colocadas em circulagido apenas em 20024 e a recente cria-
¢do de uma 4rea Unica de pagamentos por moeda bancaria (SEPA)
constitui mais uma confirmacéo desse vetor fundamental de equipa-
racao (Regulamentos UE/260/2012, de 14 de marco e UE/2015/751,
de 29 de abril, Diretiva UE/2015/2366, de 25 de novembro)*. Enfim,
no plano comparado, existem hoje diversos ordenamentos juridicos
estrangeiros que atribuem expressamente curso legal a moeda ban-
caria — assim sucede, por exemplo, na Holanda (cf. art. 114 do Livro
6 do “Codigo Civil” holandés)®® — e sdo também varios os instrumen-

48 Cf. Patricio, J. Simoes, Regime Juridico do Euro, 367, Coimbra Editora, Coimbra, 1998;
noutros quadrantes, Omlor, Sebastian, Geldrecht (§§ 244-248), 39, in: “Staudinger Kom-
mentar zum BGB”, Sellier-De Gruyter, Berlin, 2016. Outro exemplo da relevancia da moeda
escritural sdo os “special drawing rights” (SDR), unidades monetdrias emitidas pelo FMI
para cumprimento das obrigagdes de reserva dos paises membros e que possuem uma
natureza puramente escritural (Wilkie, Christoph, Special Drawing Rights — The First
International Money, Oxford University Press, Oxford, 2012).

49 A SEPA (acréonimo de “Single European Payments Area”) constitui uma iniciativa de
cria¢do um mercado inico europeu de pagamentos de retalho, mediante uma uniformizagio
dos sistemas de pagamento dos Estados-membros, que permita aos cidaddos, empresas e
entidades publicas efetuar pagamentos em euros através da utilizagdo de uma tinica conta
bancaria regida por um quadro juridico e técnico comum. Sobre a SEPA, que representa
assim uma decorréncia logica da introdugdo de uma moeda tGnica (euro) e a Gltima etapa
da construcdo de uma Unido Econémica e Monetaria, vide Skinner, Chris, The Future of
Finance After SEPA, J. Wiley & Sons, Chichester, 2008.

50 Artikel 114 Burgerlijk Wetboek Boek 6: “Bestaat in een land waar de betaling moet of
mag geschieden ten name van de schuldeiser een rekening, bestemd voor girale betaling,
dan kan de schuldenaar de verbintenis voldoen door het verschuldigde bedrag op die reke-
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tos normativos internacionais que vao apontando na mesma direc¢ao
— assim sucede com os arts. 6.1.7 e 6.1.8 dos “Principios UNIDROIT
Relativos aos Contratos Comerciais Internacionais” e o art. 7:107 do
“Principles of European Contract Law” (PECL).>!

VI. Finalmente, sublinhe-se que faz hoje sentido falar mesmo
de um uso comercial a respeito desta equiparacdo ou equipoléncia
genérica das moedas fisica e bancaria, enquanto espécies monetéa-
rias dotadas de aceitacao obrigatéria e poder liberatério gerais®?.
Com efeito, a moeda bancaria tornou-se no meio de cumprimento
por exceléncia das obrigacbes pecunidrias: a generalidade destas
obrigacées é hoje cumprida através de instrumentos de pagamento
em moeda bancaria (ordens de transferéncia, cartées de débito e
crédito, débitos diretos), tendo-se mesmo transformado na tunica
forma possivel de cumprimento para um setor crescente das transa-
¢oes econémicas (“maxime”, pagamentos de elevado montante, con-
tratos a distancia, mercados financeiros, comércio eletrénico). Esta
equiparacio de principio foi alids reconhecida expressamente pelo
proprio legislador no dominio do comércio de retalho, ao determinar
que todo “o comerciante é obrigado a aceitar todos os meios de paga-
mento habitualmente disponiveis, ndo podendo efetuar qualquer
variacdo no preco aplicado ao produto em funcdo do meio de paga-

ning te doen bijschrijven, tenzij de schuldeiser betaling op die rekening geldig heeft uit-
gesloten”. Sobre a figura e seu fundamento (“Giro Betaling”), vide Krans, H. B./ Stolker,
C.J./ Walk, W. L., Tekst & Commentaar Burgerlijk Wetboek, Boek 6, 3457 e ss., 13.* edigao,
Wolters Kluwer, Deventer, 2019.

51 Em ambos os preceitos, estd previsto um principio geral de equiparacido de ambas as
moedas: “Payment of money due may be made by any method used in the ordinary course
of business”. Solugdo idéntica é ainda consagrada no art. 2:108 do “Draft Common Frame
of Reference” (DCFR).

52 Sobre os usos de comércio — em particular, os usos normativos — enquanto fonte de Direito
Comercial, vide Antunes, J. Engracia, Os Usos e o Costume no Direito Comercial, 231 e ss.,
in: “Estudos Comemorativos dos 10 Anos da Faculdade de Direito da Universidade Nova
de Lisboa”, vol. 11, 215-239, Almedina, Coimbra, 2008. Recorrendo também aos usos do
trafico (“Verkehrssite”) como fundamento de tal equiparagio, vide Duden, Konrad, Der
Gestaltwandel des Geldes und seine rechtlichen Folgen, 8, Miiller, Karlsriihe, 1968; Miinch,
Christof, Das Giralgeld in der Rechitsordnung der Bundesrepublik Deutschland, 184 e ss.,
Nomos, Baden-Baden, 1990.
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mento utilizado” (art. 7.°, n.° 2 do Decreto-Lei n.° 70/2007, de 26 de
marc¢o)®?. Ora, o cumprimento das obrigagdes pecuniarias encontra-
-se sujeito a um principio geral de boa-fé (art. 762.°, n.° 2 do Cédigo
Civil): tal significa que, na auséncia de acordo expresso entre estas,
ao credor ndo devera ser licito recusar o pagamento que lhe seja
feito pelo devedor com fundamento exclusivo na natureza especifica
da moeda de pagamento (moeda fisica ou bancaria) sempre que, ine-
xistindo quaisquer circunstancias atendiveis ou objetivas que justi-
fiquem tal recusa no caso concreto (v.g., o devedor ndo possui conta
bancaria ou esta estd penhorada, o devedor néo forneceu os dados
de identificacdo bancaria, etc.), tal recusa seja contraria as regras
da boa fé.>

53 Este vetor foi refor¢ado pelo Regulamento UE/2015/751, de 29 de abril, que, com vista
a proteger e incentivar os pagamentos bancarios efetuados através de cartdes de débito e
crédito, veio fixar limites as taxas de intercAmbio por operagio (v.g., nos termos do seu art.
3.%, n.’ 1, tais taxas ndo podem ser superiores a 0,2 % do valor da operacéo).

54 O principio da boa-fé, enquanto padrio orientador do cumprimento das obrigacées, é
bidirecional, pelo que se impde igualmente ao devedor. Assim também ao devedor néo
devera ser licito impor ao credor que o cumprimento da obrigagéo pecunidria seja efetuado
numa especifica moeda de pagamento quando, inexistindo quaisquer circunstiancias que
o justifiquem ou legitimem, tal exigéncia seja abusiva e gravemente lesiva dos interesses
do credor (cf. art. 389.%, n.° 2 do Cédigo Civil): tal doutrina geral devera valer qualquer que
seja a moeda de pagamento, aplicando-se, por conseguinte, aos casos de cumprimento em
moeda fisica (v.g., comprador de uma moradia de 1 milhdo de euros que exige pagar o prego
ao vendedor em notas de 5 euros), quer aos casos de cumprimento em moeda bancaria (v.g.,
consumidor de uma pequena mercearia que pretende pagar o preco de um quilo de fruta
através de cartdo bancdrio) (cf. ainda Fox, David, Bona Fide Purchase and the Currency
of Money, in: 55 “Cambridge Law Journal” (1996), 547-565). No mesmo sentido Giuliano
Lemme, para quem as moedas fisica e bancérias sdo ambas de aceitagdo obrigatéria, sendo
elegivel aquela que se mostrar mais consonante com as circunstancias da obrigagéo e paga-
mento em concreto (La Rivoluzione Coperniciana della Cassazione — La Moneta Legale,
Dunque, non Coincide con la Moneta Fisica, 563, in: 61 “Banca, Borsa e Titoli di Credito”
(2008), 553-566); ou Massimo Giuliano, para quem, nio se excluindo a necessidade do
consenso do credor, subordina-se a eventual recusa deste a existéncia de um legitimo inte-
resse em ser pago em moeda fisica (LAdempimento delle Obbligazioni Pecuniarie nell’Era
Digitale — Dalla Moneta Legale alla Moneta Scritturale e Digitale «Legalmenten Imposta,
187, Giappichelli, Torino, 2018).
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6. Riscos

I. A moeda bancaria encerra riscos proprios ou especiais. O prin-
cipal risco inerente a moeda bancaria consiste no risco de insolvén-
cia do banco devedor: consubstanciando-se tecnicamente em meros
créditos pecuniarios detidos pelos clientes sobre as instituicées de
crédito ou de pagamento, a moeda bancaria vai sempre associado o
risco de o banco devedor entrar em crise, com a consequente perda
total ou parcial de tais créditos. Tal risco, que é especialmente rele-
vante no quadro de crises sistémicas, encontra-se, todavia, parcial-
mente mitigado por um conjunto de sistemas integrados de supervi-
sdo, resolucdo e protecio de depdsitos: especialmente relevante é o
Fundo de Garantia de Depoésitos (FGD), que assegura aos titulares
de moeda bancaria uma protegdo até ao montante de 100 000 euros
por cliente depositante (arts. 164.° e 166.° do Regime Geral das Ins-
tituigoes de Crédito e Sociedades Financeiras).5?

II. Além deste risco fundamental, a moeda bancaria envolve
ainda dois outros tipos de riscos: o risco de fraude informdtica (expo-
nenciado pela natureza eletrénica das operacoes e instrumentos de
pagamento em moeda bancaria) e o risco da oponibilidade (o qual,
decorrente da ja assinalada natureza crediticia ou obrigacional dos
direitos associados as contas bancarias, se traduz na consequente
permeabilidade da moeda bancaria as excecoes opostas pelo banco
devedor).?¢

55 Sobre esta figura, cujo equivalente europeu se encontra em curso de preparacdo (“EDIS
— European Deposit Insurance Scheme”), vide Antunes, J. Engracia, The Management of
the Bank Crisis in Portugal: Law and Practice, in: “European Banking Institute”, Working
Paper Series n.’ 4, 2017; mais desenvolvimentos em Kleftouri, Nikoletta, Deposit Protection
and Bank Resolution, Oxford University Press, Oxford, 2015.

56 Sobre os riscos da moeda bancéaria, vide Correia, F. Mendes, Moeda Bancdria e Cum-
primento, 149 e ss., Almedina, Coimbra, 2017. Noutros quadrantes, Omlor, Sebastian,
Geldrecht (§§ 244-248), 40 e s., in: “Staudinger Kommentar zum BGB”, Sellier-De Gruy-
ter, Berlin, 2016.

2 RDFMC (2021) 499-536



524 | José Engrdcia Antunes

§4 Natureza Jusmonetaria
1. A Tese Tradicional

I. E muito controverso o estatuto juridico da moeda bancéaria.
Tradicionalmente, a doutrina e a jurisprudéncia nacional e estran-
geira tém-lhe recusado a natureza juridica de moeda: ndo obstante
reconhecendo a sua importancia no contexto das sociedades e eco-
nomias modernas, afirma-se que a moeda bancaria nio é moeda em
sentido juridico-formal ou estrito, em virtude da auséncia de uma
norma geral atributiva de curso legal, sendo enquanto tal destituida
de aceitacdo obrigatdria e de poder liberatério no cumprimento de
obrigacoes pecuniarias.>’-58

II. A questdo, todavia, ndo se resolve com tamanha simplicidade
argumentativa. Na verdade, afigura-se cada vez mais dominante
na Ordem dJuridica portuguesa uma acecdo ampla de moeda, para
designar qualquer tipo de realidade que seja apta a desempenhar as
fungdes de instrumento de troca e de pagamento, unidade de conta e
reserva de valor, de um modo reconhecido pelo legislador ordinario

57 Nesse sentido, entre nos, Faria, J. Ribeiro, Direito das Obrigagées, vol. 11, 211 e 218,
Almedina, Coimbra, 1990; Leitdo, L. Menezes, Direito das Obrigagées, vol. 1, 153, 15.% edi-
¢do, reimp., Almedina, Coimbra, 2020; Serra, A. Vaz, Obrigagées Pecunidrias, 299 e s., in:
52 “Boletim do Ministério da Justica” (1956), 5-337; Varela, J. Antunes, Das Obrigagées
em Geral, vol. I, 846, 10.? edi¢ao, Almedina, Coimbra, 2000. Perfilhando também uma tal
concec¢do restritiva, embora em termos algo inconclusivos, Cordeiro, A. Menezes, Tratado
de Direito Civil, vol. VI, 735, 3.* edicdo, Almedina, Coimbra, 2019; Costa, M. Almeida,
Direito das Obrigagées, 737, 12.% edi¢do, Almedina, Coimbra, 2018; Ferreira, A. Pedro,
Direito Bancdrio, 260 e ss., Quid Juris, Lisboa, 2005; Patricio, J. Simées, Direito Bancdrio
Privado, 191 e ss., Quid Juris, Lisboa, 2004; Proenca, J. Brandao, Li¢ées de Cumprimento
e ndo Cumprimento das Obrigagées, 165, 3. edi¢do, UC Editora, Porto, 2019.

58 Na Alemanha, vide Canaris, Claus-Wilhelm, Bankvertragsrecht, Teil 1, 202 e ss., 3. Aufl.,
Walter de Gruyter, Berlin/ New York, 1988; Fikentscher, Wolfgang, Schuldrecht, 156 e ss.,
8. Aufl., Walter de Guyter, Berlin/ New York, 1992; em Itdlia, Ascarelli, Tullio, Obbliga-
zione Pecuniarie, 61 e ss., in: “Commentario al Codice Civile”, Libro Quarto, Zanichelli
Editore/ Foro Italiano, Bologna/ Roma, Bologna, 1959; em Inglaterra, Mann, F. Alexander,
The Legal Aspect of Money, 3'4edition, Oxford University Press, Oxford, 1971 (embora com
posicdo algo diferente em edi¢ées posteriores).
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(art. 566.°, n.° 1 do Cédigo Civil, art. 477.° do Cédigo Comercial, art.
26.°, n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais, art. 117.° do Codigo
dos Valores Mobiliarios, art. 55.°, n.° 1 do Cédigo da Insolvéncia e
da Recuperacgido de Empresas, etc.). Assim sendo, tudo vai agora de
saber se a moeda bancaria cumpre ou nao tais funcdées monetarias.

2. A Natureza Monetaria da Moeda Bancaria

I. A moeda bancaria representa indiscutivelmente um meio de
troca e de pagamento — sendo até hoje, porventura, “o” meio de paga-
mento por exceléncia®. Como vimos atras, a esmagadora maioria do
dinheiro atualmente em circulacdo é moeda bancaria, criada pelos
bancos comerciais e assente em registos escriturais, representando
a moeda fisica, emitida pelos Estados e materializada em notas e
moedas, uma espécie monetaria secundaria e crescentemente resi-
dual. Tal significa também dizer que o cumprimento das obrigacoes
pecuniarias é hoje prevalentemente realizado em moeda bancaria,
e ndo em moeda fisica: trate-se de transacoes de elevado montante
ou despesas da vida quotidiana, do pagamento de impostos ou de
salarios, da aquisicido de bens ou servicos em estabelecimentos fisi-
cos ou através do comércio eletronico, a verdade é que as obriga-
coes sio cada vez mais saldadas através de meios de pagamento
bancario (ordens de transferéncia, débitos diretos, cartdes banca-
rios), sobretudo eletronicos (“home banking”, “m-payment”, etc.),
sendo cada vez mais raro o recurso a numerario ou “dinheiro vivo”®.
O estatuto da moeda bancaria como meio de pagamento encontra-se

5 Ao contrario do que G. Fredrich Knapp defendia ha cem anos atras, a moeda bancaria
nao é simplesmente “um dos novos meios de pagamento” (Staatliche Theorie des Geldes,
133, 4. Aufl., Duncker & Humblot, Leipzig/ Minchen, 1923) — ela é hoje o meio de paga-
mento por antonomasia.

60 Sobre a proeminéncia e o relevo atual da moeda bancdria nos sistemas econémicos e mone-
tarios atuais, vide supra §§ 1-2 e 3-1. De resto, tal como a moeda fisica, também a moeda
bancaria é uma espécie monetdria abstrata, podendo servir uma pluralidade de causas ou
fungdes econémicas: muito embora a mais frequente seja a fun¢io de pagamento ("solvendi
causa") a moeda bancdria pode ser também utilizada com fungdes de crédito ("credendi
causa") de liberalidade ("donandi causa") ou qualquer outra fungéo licita.
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hoje, alias, inequivocamente plasmado no direito positivo portugués
e europeu, tendo em atencdo a sua equiparagio expressa as “notas
de banco e moedas” (art. 2.°, w) do ROISPME, art. 4.°, 25) da DSP) e
a sua idoneidade para “para efetuar operacées de pagamento” (art.
2.°, 1) do RISPME, art. 4.°, 5) da DSP)%'. Para dizer tudo numa
palavra, e recorrendo ao feliz titulo de um ensaio de Guido Rossi,
a “rainha” moeda fisica (“regina pecunia”) ha muito foi destronada
pelas novas moedas, a comecar pela moeda bancaria.?

Esta proeminéncia da moeda bancaria como meio de cumpri-
mento das obrigacées pecunidrias nio é infirmada ou sequer per-
turbada pela regra geral do curso legal da moeda fisica (art. 550.°
do Cédigo Civil). Com efeito, trata-se de uma regra supletiva (e nédo
1Imperativa) — que apenas vigora no siléncio das partes, nada impe-
dindo que estas convencionem (expressa ou tacitamente) a adogéo
da moeda bancaria como meio de pagamento e extin¢ao das dividas
pecunidarias — e de uma regra relativa (e ndo absoluta) — que sofre
crescentes excecoes legais, ja atras referidas (v.g., arts. 40.°, n.° 1,
63.°-C, n.° 1, 63.°-E da Lei Geral Tributaria), além de estar subordi-
nada aos principios gerais da boa fé (art. 762.°, n.° 2 do Cédigo Civil).
Mais importante, a moeda bancaria é afinal também uma espécie
monetaria dotada de um curso legal em sentido amplo: com efeito,
conquanto inexista uma norma geral semelhante a do art. 550.° do
Codigo Civil, a verdade é que a Ordem Juridica no seu conjunto —
através de uma miriade de disposigées legais especificas de direito
privado e direito publico — reconhece também a moeda bancaria “hic

61 Também assim as recentes Conclusées do Advogado-Geral no caso “Dietrich/Haring con-
tra Hessischer Rundfunk” (processos C-422/19 e C-423/19), de 29 de setembro de 2020: “A
moeda —representada na Unido Econémica e Monetaria pela moeda tnica, o euro — enquanto
tal, existe quer na forma fisica, expressa nas notas de banco e nas moedas metélicas (ou
seja, 0 numerario), quer na forma escritural ou eletrénica (expressa, por exemplo, no saldo
de uma conta bancéria). A moeda e, portanto, na zona euro, o euro, existe e circula na vida
econdmica sob diversas formas” (in: ECLI:EU:C:2020:756).

62 Dalla Regina Pecunia alla Leva Finanziaria, in: 54 “Rivista della Societa” (2009),
1434-1441.
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et nunc” os atributos da aceitagdo obrigatéria e do poder liberatério
no cumprimento de obrigacées pecuniarias.5?

II. Depois ainda, a moeda bancaria, exprimindo-se sempre neces-
sariamente na unidade monetaria de conta prépria de um sistema
monetario nacional ou oficial (euro, libra, délar, iene, etc.), desem-
penha inegavelmente uma funcio estavel de unidade de conta®.
E verdade que a moeda bancaria nao possui uma unidade de conta
propria, estando assim conexa as unidades de conta da prépria
moeda fisica: todavia, dado que os pagamentos em moeda banca-
ria sdo necessariamente efetuados numa determinada unidade de
conta monetaria que for acordada entre as partes (art. 98.°, n.° 1 do
RJSPME), a moeda bancaria mantém intactas — pelo menos, tanto
quanto a prépria moeda fisica — as suas propriedades de medida
universal do valor dos bens ou servigos em mercado. Esta equipo-
léncia funcional das moedas fisica e bancaria é ainda confirmada
pela circunstancia de a moeda banciria ser neutra da perspetiva
do risco de variacdo do valor monetario. Tal como a moeda fisica
esta sujeita a um principio nominalista (art. 550.° do Cédigo Civil)
— de acordo com o qual o cumprimento da obrigacdo pecuniaria é
feito pelo valor nominal da moeda utilizada (correndo os riscos da
sua valorizacdo ou desvalorizacao por conta de credor e devedor)
—, também a moeda bancaria esta sujeita a um principio da irrevo-
gabilidade das ordens de pagamento (art. 116.° da RISPME) — que
torna também o cumprimento da obrigacio pecunidria imune as
variacgoes do seu valor (v.g., alteracdes cambiais) ou as vicissitudes
da relacéo obrigacional.®®

III. Finalmente, como é amplamente demonstrado pelo seu
volume de circulacdo, a moeda bancaria desempenha ainda uma

63 Sobre o curso legal em sentido estrito e em sentido amplo, vide Antunes, J. Engracia, Das
Obrigagées Pecunidrias em Geral, 48 e ss., in: VI "Revista de Direito Civil" (2021), 6-91.
64 Didier, Paul, Monnaie de Compte et Compte Bancaire, in : AAVYV, “Ktudes Offerts a Jac-
ques Flour”, 139-150, LGDd, Paris, 1979.

65 Cf. Omlor, Sebastian, Geldrecht (§§ 244-248), 40, in: “Staudinger Kommentar zum BGB”,
Sellier-De Gruyter, Berlin, 2016.
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funcao de reserva de valor para os seus titulares. E mister salientar,
alidas, que as mais recentes e importantes manifestacoes do reco-
nhecimento pela ordem juridica desta fungdo monetaria tém res-
peitado justamente a4 moeda bancaria, designadamente através da
instituicdo de um Fundo de Garantia de Depdsitos (FGD), desti-
nado a assegurar uma protecdo aos titulares de moeda bancaria até
ao montante de 100 000 euros por depositante (arts. 164.° e 166.°
do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Finan-
ceiras)®®. Contra tal ndo depéem, nem o carater imaterial e fidu-
ciario da moeda bancaria — dado que, apesar da sua materialidade,
também a moeda fisica é destituida de qualquer valor intrinseco,
assentando exclusivamente na confianca que os agentes econémicos
nela depositam —, nem os custos envolvidos pela sua utilizagdo ou
manuseio — atenta a essencialidade da conta bancaria nas socie-
dades contemporaneas para cidadaos, empresas e Estado, custos
esses, alids, que podem nem sequer existir ou ser infimos (como
sucede no caso da conta de servicos bancarios minimos: cf. art. 3.° do
Decreto-Lei n.° 27-C/2010, de 10 de marco) —, nem os riscos ineren-
tes a esta espécie monetaria — ja que se a moeda bancaria comporta
um risco especifico de insolvéncia dos bancos devedores, a verdade
é que a moeda fisica enfrenta também riscos proprios de falsificacio
e destruicdo, além de néo atribuir ao portador qualquer pretensio
exercitavel em face da entidade emitente®”. Além de que as moedas
bancaria e fisica sdo espécies monetarias reciprocamente converti-
veis, livremente e a todo o tempo: se eu for titular de nota de 100
euros posso converté-la em moeda escritural equivalente mediante
a realizagdo de um depoésito bancario dessa nota (passando entao a
ser titular de um crédito sobre o banco depositario no valor de EUR
100), bem como, inversamente, posso (re)converter expeditamente a

66 Sobre esta figura, cujo equivalente europeu se encontra em curso de preparacio (“EDIS
— European Deposit Insurance Scheme”), vide Antunes, J. Engracia, The Management of
the Bank Crisis in Portugal: Law and Practice, in: “European Banking Institute”, Working
Paper Series n.° 4, 2017.

67 Assim também Omlor, Sebastian, Geldprivatrecht, 1138 e s., Mohr, Ttbingen, 2014; Simi-
tis, Spiros, Bemerkungen zur rechtlichen Sonderstellung des Geldes, 434, in: 159 “Archiv
fiir die civilistische Praxis” (1960), 406-466.
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moeda escritural em moeda fisica, mediante a realizacio, ao balcio
do banco ou em maquina ATM, de um levantamento em numera-
rio do saldo da minha conta bancaria (arts. 2.°, 11) e 4.°, a) e b) do
RJSPME).

IV. Em suma, a moeda bancaria ou escritural é moeda num sen-
tido juridico amplo ou funcional, ja que constitui o meio de paga-
mento por exceléncia da atualidade — representando o instrumento
de cumprimento das obrigacbes pecunidrias de aceitacao mais gene-
ralizada (e até, num ntmero crescente de casos, de aceitacido obri-
gatéria ou mesmo exclusiva) —, além de funcionar como unidade
de conta e reserva de valor de uma forma que é reconhecida pela
Ordem dJuridica. Esta primazia da moeda bancaria explica bem a
observacao do comercialista britanico Sir Roy Goode: “Grande parte
do debate sobre a nogdo de moeda no Direito afigura-se bastante
estéril, numa altura em que as transferéncias bancarias se torna-
ram no meio quase universal de pagamento. Assim, a questio cru-
cial deixou de ser o que é moeda, mas sim o que é pagamento”.5

68 Goode on Commercial Law, 488, 4" edition (revista por Ewan McKendrick), Penguin
Books, London, 2010. Esta posi¢éo vai ganhando adeptos, quer em Portugal, quer no estran-
geiro. Nesse sentido, vide entre nés Castro, C. Osério, Os Efeitos da Nulidade da Patente
sobre o Contrato de Liceng¢a da Invengdo Patenteada, 182 e ss., UCP Editora, Porto, 1994;
Correia, F. Mendes, Moeda Bancdria e Cumprimento, Almedina, Coimbra, 2017; Correia, F.
Mendes, Obrigagées Pecunidrias (Arts. 550.°a 558.°), 542, in: Cordeiro, A. Menezes (coord.),
“Cédigo Civil Comentado”, vol. IT (“Das Obrigacoes em Geral”), 538-554, Almedina, Coim-
bra, 2021; Duarte, Paulo, Um Depdsito Bancdrio ndo é um (Contrato de) Depdsito: Ou a
Desadequagdo da Linguagem dos Contratos Reais a Realidade do Dinheiro Bancdrio no
Actual Sistema Monetdrio, esp. 370 e ss., in: 10 “Estudos de Direito do Consumidor” (2016),
351-443; Gomes, J. Vieira, O Conceito de Enriquecimento, o Enriquecimento Forgado e os
Virios Paradigmas do Enriquecimento sem Causa, 615 e ss., UCP Editora, Porto, 1998;
Vasconcelos, L. Pestana, Direito Bancdrio, 26, Almedina, Coimbra, 2017; Rocha, F. Rodri-
gues, Do Giro Bancdrio: Reflexées a Luz do Novo Regime dos Servigos de Pagamento, 115
e ss., in: “Cadernos O Direito n.° 97, 99-177, Almedina, Coimbra, 2014; Rego, M. Lima,
Obrigagdes Pecunidrias, 743, in: Prata, Ana (coord.), “Cédigo Civil Anotado”, 741-758, 2.*
edigdo, Almedina, Coimbra, 2019. Noutras paragens, embora com diferentes alcances, vide
Andreae, Wilhlem, Geld und Geldschopfung, 38, Humboldt Verlag, Stuttgart/ Wien, 1953;
Campobasso, Gianfranco, Bancogiro e Moneta Scritturale, 14 e ss., Cacucci, Bari, 1979;
Duden, Konrad, Der Gestaltwandel des Geldes und seine rechtlichen Folgen, 6 e ss., Mul-
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§5 Estatuto Juridico

I. O estatuto juridico da moeda bancaria ou escritural é porven-
tura mais vasto e complexo do que o da prépria moeda fisica tra-
dicional em virtude da sua especifica infraestrutura tecnoldgica e
operativa, da sua crescente densidade regulatéria e da amplitude
das suas conexoes sistematicas com os mais variados ramos juridi-
cos privados e publicos.

1. Emissao

I. A emissido de moeda bancaria constitui um ato privado das
instituigoes bancdrias®. Ao invés da moeda fisica, emitida por auto-
ridades publicas e fruto de um ato de soberania do Estado (ou grupo
de Estados), a moeda bancaria é “emitida” pelos bancos comerciais e
outras entidades legalmente habilitadas a prestacgdo de servicos de
pagamento: na verdade, sempre que um banco movimenta a crédito

ler, Karlsriihe, 1968; Inzitari, Obbligazioni Pecuniarie: Art. 1277-1284, 82 e ss., Zanichelli,
Bologna, 2011; Omlor, Sebastian, Geldprivatrecht, 131 e ss., Mohr, Tubingen, 2014; Proctor,
Charles, Mann on the Legal Aspect of Money, 40 e ss., 7" edition, Oxford University Press,
Oxford, 2012; Simitis, Spiros, Bemerkungen zur rechtlichen Sonderstellung des Geldes, 422
e ss., 432 e ss., in: 159 “Archiv fir die civilistische Praxis” (1960), 406-466; Stebut, Janina
von, Geld als Zahlungsmittel und Rechtsbegriff, 568 e ss., in: 4 “Juristische Ausbildung*
(1982), 561-575; Thywissen, J. Heinrich, Sind Bankguthaben Geld im Rechissinne?, in: 26
“Betribs-Berater” (1971), 1347-1351.

69 As instituicoes de crédito sio hoje os protagonistas da criacdo da moeda bancéria, tendo-se
tornado nos principais intermedidrios de pagamentos a nivel nacional e mundial (cf. supra
§ 1-2). Sublinhe-se, todavia, que podem ainda prestar servigos de pagamento as institui¢oes
de pagamento (art. 8.° b) do RJISPME), as institui¢es de moeda eletrénica (art. 8.% ¢) do
RJSPME), as sociedades financeiras cujo objeto compreenda o exercicio dessa atividade
(art. 8.%, b) do RISPME), a entidade concessiondria do servigo postal universal (art. 8.°, )
do RJSPME), o Estado e os bancos centrais (art. 8.% f) e g) do RISPME) (cf. em particular
Correia, F. Mendes, As Instituigées de Pagamento: Novas Protagonistas no Direito Bancd-
rio Portugués, in: 111 “Revista de Direito das Sociedades” (2011), 337-367).
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a conta de um seu cliente, constituindo-se devedor perante este, pode
dizer-se que ele “criou” ou “emitiu” moeda no valor correspondente.™

II. Essa natureza jusprivatista de emissdo da moeda bancaria
nfo é, todavia, irrestrita, encontrando-se balizada pelo quadro juri-
dico-organizativo de cariz prudencial e regulatério definido pelo
legislador europeu e nacional, em particular através dos limites de
emissdo decorrentes da imposicao de reservas minimas e da ade-
quacéo dos fundos préprios.

III. Assim, nos termos dos arts. 2.° e 3.° do Regulamento
CE/1745/2003, de 12 de setembro, as institui¢ées de crédito estéo
obrigadas a constituir reservas minimas através da abertura de
contas junto do banco central nacional, sendo o racio em vigor cor-
respondente a 1% do total das responsabilidades de curto prazo
assumidas (“maxime”, depdsitos a ordem e de curto prazo). Em
termos genéricos, vale isto por dizer que, por cada 1 000 euros de
depdsitos em numerario (notas e moedas), os bancos portugueses
devem manter 10 euros numa conta de reserva aberta junto do
Banco de Portugal.™

0 Sobre a criagdo da moeda bancaria, vide McLeay, Michaell/ Radia, Amar/ Thomas,
Ryland, Money Creation in the Modern Economy, in: 1 “Bank of England Quarterly Bul-
letin” (2014), 1-27; Schilcher, Rudolf, Geldfunktionen und Buchgeldschopfung, 108 e ss.,
Duncker & Humblot, Berlin, 1958. Para uma visao critica deste poder de emissio ou criagio
monetdria privada dos bancos comerciais, vide Seiffert, Horst, Geldschopfung: Die Macht
der Banken, Verlag H. Seifert, Berlin, 2014.

 As reservas minimas obrigatdrias, ou reservas “fraciondrias” (“fractional banking reser-
ves”), sdo estabelecidas por periodos de seis semanas, designados “periodos de manutengéo”
(sendo o nivel calculado com base no balanco do banco depositante), findo os quais o banco
central paga juros aos bancos depositantes a taxa de juro das operagoes principais de refi-
nanciamento: no inicio de 2016, o montante total de reservas minimas obrigatérias dos
bancos da zona euro ascendia a cerca de 113 mil milhées de euros. Este sistema de reser-
vas minimas foi, e continua a ser, alvo de acesas criticas, a mais emblemaética das quais
consiste na proposta de criagdo de um sistema de “full-reserve banking”, propugnado pelos
economistas da Escola de Chicago, que defendem a institui¢do obrigatéria de reservas de
100% dos depdsitos bancarios (Benes, Jaromir/ Kumhof, Michael, The Chicago Plan Revi-
sited, International Monetary Fund, New York, 2012).
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IV. Além disso, ha ainda que levar em conta os requisitos previs-
tos em matéria da adequacdo dos fundos préprios das instituicdes
bancarias, em geral (estabelecidos no Regulamento UE/575/2013,
de 26 de junho (“Regulamento Requisitos de Fundos Préprios” ou
RRFP) e na Diretiva 2013/36/UE, de 26 de junho (“Diretiva Requi-
sitos de Fundos Préprios” ou DRFP 1V), e das instituicoes presta-
doras de servicos de pagamentos, em particular (arts. 47.° e segs.
do RJSPME). Tais requisitos — que vieram acolher as regras do
“Acordo Basileia III” e que vieram obrigar os bancos a manter racios
minimos de capital, em especial de fundos préprios de base (“capital
tier 1”) e complementares (“capital tier 2”) — visam expressamente
assegurar um “elevado nivel de prote¢do dos depositantes” (Consi-
derando 7 do RRFP) e “a protegdo da poupanga” (Considerando 12
da DRFP IV).™

V. Finalmente, o efeito multiplicador de moeda ou crédito
1mplica que o volume de moeda bancaria em circulacio, enquanto
moeda “privada” emitida pelos bancos comerciais no exercicio da
sua atividade nuclear de rececdo de depdsitos e concessio de crédito
(art. 2.° do RGIC), seja muito superior ao da moeda “legal” emitida
pelos bancos centrais.

Tlustremos isto através de um exemplo. Suponhamos que um
particular A deposita EUR 1 000 numa conta a ordem aberta no
banco B. A partir desse momento, o cliente A passa a poder dis-
por e movimentar livremente essa quantia monetaria depositada
(v.g., levantamentos, pagamentos) mas a verdade é que o banco B
néo é obrigado a guarda-la ou manté-la integralmente: com efeito,
desde ha muito que os bancos sdo apenas obrigados a manter uma
pequena fracdo dos depédsitos efetuados pelos seus clientes (reser-

72 Os racios de capital sdo indicadores da solvabilidade dos bancos, expressos numa relagéo
entre os seus fundos préprios e os ativos ponderados pelo risco de crédito, abrangendo, quer
os fundos préprios de base (capital e reservas) (“Capital Tier 1”), quer os fundos préprios
complementares (reservas ocultas e de reavaliagdo, provisées, instrumentos hibridos e
divida subordinada a termo) (“Capital Tier 2”). Sobre estes racios, vide Magalhaes, Manuel,
A Evolugdo do Direito Prudencial Bancdrio no Pés-Crise: Basileia I e CRD IV, 298 e ss.,
in: “O Novo Direito Bancario”, 285-371, Almedina, Coimbra, 2012.
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vas minimas ou fracionarias), podendo utilizar os fundos deposi-
tados remanescentes para conceder empréstimos a outros clientes.
Considerando que o racio ou fracgio fixado para o sistema de reser-
vas minimas dos bancos portugueses e europeus é atualmente de
1% (art. 3.° do Regulamento CE/1745/2003, de 12 de setembro), isto
significa que o banco B apenas sera obrigado a manter uma reserva
de EUR 10, podendo utilizar os EUR 990 restantes na concessao de
crédito: assim, se o banco B emprestar essa quantia a C, este tltimo
passa a ter um direito de dispor livremente dessa quantia, tudo se
passando como se o banco tivesse criado nova moeda (bancaria) no
valor de EUR 990 a partir de moeda (fisica) no valor de EUR 1 000,
o que também significa dizer que um total de EUR 1 990 passou a
estar disponivel como meio de pagamento nas transacoes econémi-
cas. Para além disto, se o cliente C, por sua vez, utilizar o dinheiro
emprestado para efetuar pagamentos a D através de uma transfe-
réncia de fundos para a conta bancaria deste (v.g., sacando um che-
que, ordenando uma transferéncia), o processo continuara, ja que
o banco depositario, apds reter uma pequena parcela do dinheiro
transferido, pode emprestar o excedente, exponenciando o efeito de
criacdo monetaria que é insita ao funcionamento do préprio sistema
bancario.” Em suma, e em termos muito genéricos, atendendo ao
multiplicador de crédito atualmente em vigor (1/0,001 = 100), a par-
tir de um depodsito em numerario de EUR 1 000, o sistema bancario
esta em condi¢des de criar moeda bancaria ou escritural no valor de
EUR 99 000.7

7 O sistema de reservas minimas ou fracionarias, todavia, é um verdadeiro “pau de dois
bicos™ se, por um lado, tem a vantagem de incentivar enormemente a concesséo de crédito
as economias, ele pode, por outro, suscitar graves problemas no caso de uma “corrida aos
depdsitos”, originada em cendrios de panico ou desconfianca dos depositantes, onde nem
mesmo o mais sélido e saudédvel dos bancos tera jamais capacidade para restituir os fundos
depositados (sobre a questdo, Antunes, J. Engracia, A Resolug¢do Bancdria, 459, in: LXVI
“Scientia Iurudica” (2017), 457-481; Carpenter, Seth/ Demiralp, Selva, Money, Reserves and
the Transmission of Monetary Policy: Does the Money Multiplier Exist?, Federal Reserve
Board, Washington, 2010).

" A férmula do multiplicador de crédito é m = 1/r (em que “m” é a moeda e

[7aRl)

r” é a percenta-
gem da reserva minima legal): atendendo ao racio em vigor (1%), o multiplicador de crédito
vigente no sistema financeiro portugués é de 1/0,001 = 100. Voltando ao nosso exemplo,
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2. Circulacao

I. O regime da circulagdo da moeda bancaria encontra-se nuclear-
mente previsto RISPME, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 91/2018, de
12 de novembro. E sabido que o contrato de conta bancaria, tam-
bém designado “contrato de abertura de conta”, constitui o contrato
bancario nuclear através do qual se constitui, disciplina e baliza a
relacdo juridico-bancaria geral entre um banco e um cliente™. Por
via de regra, no ambito dessa relacio, as partes celebram um “con-
trato-quadro de servicos de pagamento”, que visa regular os termos
da abertura, gestdo e funcionamento de uma conta de pagamento
(arts. 2.% 1) e 89.°): tal conta de pagamento sera utilizada pelo banco
na prestacao de servigos de pagamento — que incluem nuclearmente
a gestdo dessa conta de pagamento, as operacoes de depésito e de
levantamento de numerario, e a execuc¢do de ordens de pagamento
(art. 4.°) — e pelo cliente na execugio de operagées de pagamento —

que incluem as operacoes de depésito, levantamento e transferéncia
de fundos (art. 2.° 11), todos do RISPME)."®

tal significa que, teoricamente, a partir de um depdsito de moeda legal de EUR 1 000, é
possivel obter um efeito de cria¢ido de moeda bancaria no valor de EUR 99 000, resultante
do produto da moeda bancaria EUR 990 por um fator de 100.

75 Sobre o contrato de conta bancéria, vide Antunes, J. Engracia, Os Contratos Bancdrios,
84 e ss., in: “Estudos em Homenagem ao Prof. Doutor Carlos Ferreira de Almeida”, 71-155,
Almedina, Coimbra, 2011; Antunes, J. Engracia, Direito dos Contratos Comerciais, 483 e
ss., 7.2 reimp., Almedina, Coimbra, 2020.

6 Por contrato de servigos de pagamento (“payment services contract”, “Zahlungsdienstver-
trag”, «
contrato pelo qual um banco (prestador de servigos) se obriga perante um cliente (utilizador)
a prestar-lhe um ou mais servigos de pagamento (depésitos e levantamentos de numerario,

»

contrat de services de paiement”, “contratto di servizi di pagamento”) entende-se o

transferéncias de fundos, emisséo de instrumentos de pagamento, etc.), contra o pagamento
de uma remuneracéo (sobre a figura, vide Basto, I. Pinto, A Nova Diretiva de Servigos de
Pagamento, in: 46 “Actualidad Juridica Uria Menéndez” (2017), 118-123; Guimaraes, M.
Raquel, Os Contratos-Quadro de Prestagdo de Servigos de Pagamento, in: “I Congresso de
Direito do Consumo”, 177-188, Almedina, Coimbra, 2016). O Acérdao do TJUE de 4-X-2018
(Bundeskammer fiir Arbeiter v. ING-DiBa Direktbank Austria) veio determinar que néo se
considera conta de pagamento uma conta poupanca que permite dispor de montantes depo-
sitados a ordem e a partir da qual as operagoes de depdsito e de levantamento s6 podem ser
efetuadas por intermédio de uma conta corrente (in: ECLI: EU:C:2018:809).
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II. Ora, estas operacées de pagamento (depdésito, levantamento,
transferéncia de fundos) envolvem sempre a criagdo, circulagdo ou
extingdo de moeda bancdria, mediante ajustamentos dos saldos da
conta ou contas de pagamento envolvidas.

No caso de o cliente realizar uma operacio de depdsito ou de
levantamento de fundos (numerario), a sua conta bancaria de paga-
mento serd, respetivamente, creditada ou debitada, mediante uma
inscricao de crédito em conta contra a entrega de numerario (que
aumentara o saldo da conta e, consequentemente, o montante do
crédito pecuniario que o cliente tem perante o banco) ou uma ins-
cricdo de débito em conta contra o recebimento de numerario (que
reduzira ou extinguira aquele saldo e, por conseguinte, o seu cré-
dito pecunidrio, ou criara ou aumentarda a sua posicio devedora,
caso se trate de operacao assente em crédito concedido pelo proprio
banco) (arts. 4.°, a) e 126.° do RJSPME). No caso de o cliente rea-
lizar uma transferéncia de fundos, a operacéo envolvera um ajus-
tamento de ambas as contas envolvidas (contas do ordenante e do
beneficiario) que se processara exclusivamente em moeda bancaria,
sem qualquer intervencido de moeda fisica ou numerario: indepen-
dentemente de quem iniciou a operacio, a conta do ordenante sera
debitada (ajustando-se a débito o respetivo saldo, diminuindo ou
extinguindo a sua posicdo credora) e a conta do beneficiario sera
creditada (ajustando-se a crédito o respetivo saldo, aumentando a
sua posicdo credora), podendo tal transferéncia ser efetuada por
qualquer dos meios ou instrumentos acordados para a emissao das
ordens de pagamento, “maxime”, transferéncias de fundos a crédito,
transferéncias de fundos a débito (“débitos diretos”), e cartdes de
pagamento (a crédito ou a débito) (arts. 2.°, a) e 4.°, ¢) do RISPME).”

TR importante sublinhar que a transferéncia de fundos nio equivale ou implica uma
cessdo de créditos, seja entre os titulares das contas bancarias (sendo totalmente neutra
e imune as relagdes juridicas subjacentes ou causais), seja entre os préprios bancos envol-
vidos (sem prejuizo do processo de liquidagéo e compensagdo entre as contas dos préprios
bancos de ordenante e beneficidrio no ambito dos sistemas interbancarios de pagamento)
—, assentando antes num puro mecanismo de ajustamento de saldos. Sobre tal questao,
vide Anastacio, C. Gentil, A Transferéncia Bancdria, 58 e ss., Almedina, Coimbra, 2004;
Correia, F. Mendes, Moeda Bancdria e Cumprimento, 770 e ss., Almedina, Coimbra, 2017.
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3. Extincao

I. Tal como a sua criagio, também a extin¢do da moeda bancaria
é nuclearmente uma expressio da autonomia privada: as fontes ou
causas dessa extincdo ou “desmonetarizacido” podem ser diversas,
sempre que algum ou alguns dos tracos distintivos desta espécie
monetaria deixem de se verificar.”

II. Assim, por exemplo, sempre que o titular da conta bancaria
realiza um levantamento total ou parcial em numerario do respetivo
saldo, exercendo dessa forma o seu direito de crédito sobre o banco,
a moeda bancaria extinguir-se-a na exata propor¢do, mediante a
sua conversao ou “troca” em moeda fisica. Ou quando aquele titular
mobiliza total ou parcialmente o mesmo saldo na constituigdo de
um depdsito a prazo ou de uma outra aplicagido bancaria, a moeda
bancaria também se extinguird, sem prejuizo de poder voltar a ser
criada no momento em que, findo o depdsito ou atingida a maturi-
dade da aplicagdo, o correspondente quantitativo de capital e juros
seja de novo lancado a crédito na conta a ordem do cliente.

8 Omlor, Sebastian, Geldrecht (§§ 244-248), 64, in: “Staudinger Kommentar zum BGB”,
Sellier-De Gruyter, Berlin, 2016.

2 RDFMC (2021) 499-536



